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หนา 1 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

คำนิยาม 
 

คำยอ ความหมาย 
“สำนักงาน ก.ล.ต.” สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
“ตลาดหลักทรัพยฯ” ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
“พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ” พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ฉบับประมวล 
“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน” ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการเกีย่วโยง

กัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมที่มีการแกไขเพิ่มเติม) และ ประกาศคณะกรรมการตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในรายการ
ท่ีเก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมท่ีมีการแกไขเพ่ิมเติม) 

“บริษัทฯ” หรือ “SPACK” บริษัท เอส. แพ็ค แอนด พริ้นท จำกัด (มหาชน)  
“SHK” หรือ “บริษัทยอย” บริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด  
“OJP” บริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด  
“บุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน” บุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย และใหรวมถึงบุคคลที่มีความ

เก่ียวของตามมาตรา 89/1 แหง พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ ซึ่งหมายถึง 
(ก.) กรรมการของนิติบุคคลท่ีมีอำนาจควบคุมกิจการบริษัท 
(ข.) คูสมรส บุตรหรือบุตรบุญธรรมท่ียังไมบรรลุนิติภาวะของกรรมการตาม (ก) 
(ค.) นิติบุคคลท่ีบุคคลตาม (ก) หรือ (ข) มีอำนาจควบคุมกิจการ 
(ง.) บุคคลใดท่ีกระทำการดวยความเขาใจหรือความตกลงวา หากบริษัททำธุรกรรมท่ีใหประโยชน

ทางการเงินแกบุคคลดังกลาว บุคคลดังตอไปนี้ จะไดรับประโยชนทางการเงินดวย ทั้งน้ี 
เฉพาะการทำธุรกรรมดังกลาว : 
1. กรรมการของบริษัท 
2. ผูบริหารของบริษัท 
3. บุคคลท่ีมีอำนาจควบคุมกิจการบริษัท 
4. กรรมการของบุคคลท่ีมีอำนาจควบคุมกิจการบริษัท 
5. คูสมรส บุตรหรือบุตรบุญธรรมท่ียังไมบรรลุนิติภาวะของบุคคลตาม 1. 2. 3. หรือ 4. 

“ผูถือหุนรายใหญ” บุคคลที่ถือหุนในนิติบุคคลใด ไมวาโดยทางตรงหรือทางออม เกินกวารอยละ 10 ของจำนวนหุนที่มี
สิทธิออกเสียงท้ังหมดของนิติบุคคลน้ันโดยนับรวมการถือหุนของผูท่ีเก่ียวของดวย 

“ผูท่ีเก่ียวของ” บุคคลตามมาตรา 258 (1) ถึง (7) แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  
“ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ” บริษัท ไอรา แอดไวเซอรี่ จำกัด 
“ผูสอบบัญชี” บริษัท สำนักงานปติเสวี จำกัด ซึ่งเปนผูสอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ และบริษัทยอย 
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สารบัญ 
  หนา 

 

บทสรุปผูบริหาร 
 
 

9 

สวนท่ี 1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการใหสัตยาบันในการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน  
 1.1 ท่ีมาของรายการ 16 

 1.2 วัน เดือน ป ท่ีเกิดรายการ 17 

 1.3 คูสัญญาและลักษณะความสัมพันธท่ีเก่ียวของ 18 

 1.4 สรุปสาระสำคัญของสัญญาท่ีเก่ียวของกับการทำรายการในครั้งน้ี 19 

 1.5 ลักษณะโดยท่ัวไปของรายการ 25 

 1.6 ประเภทและขนาดรายการ และการคำนวณขนาดรายการ 26 

 1.7 มูลคารวมของสิ่งตอบแทน 28 

 1.8 การใชเงินทุนท่ีรับมาจากการรับความชวยเหลือทางการเงิน 28 

 1.9 การเขาประชุมออกเสียงในท่ีประชุมคณะกรรมการและกรรมการท่ีมีสวนไดเสียของบริษัทฯ 29 

 1.10 ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทของ SPACK 29 

 1.11 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือกรรมการบริษัทท่ีแตกตางจากความเห็นของคณะกรรมการ
บริษัทของ SPACK 

32 

 1.12 ผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสียในการทำรายการ 33 

 1.13 ขอมูลโดยสรุปของบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด 33 

 1.14 ขอมูลโดยสรปุของบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด 33 
. 
สวนท่ี 2 ความสมเหตุสมผลของการเขาทำรายการ  
 2.1 วัตถุประสงคและความจำเปนในการเขาทำรายการ 34 

 2.2 ประวัติการใหและรับความชวยเหลือทางการเงินระหวาง SPACK และบริษัทยอย กับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน 34 

 2.3 ผลกระทบของการรับความชวยเหลือทางการเงินและฐานะทางการเงินของกลุมบริษัท  36 

 2.4 นโยบายการทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันและอำนาจอนุมัติรายการ 38 

 2.5 ความสมเหตุสมผลของอัตราดอกเบ้ียและเง่ือนไขของการเขาทำรายการ 45 

 2.6 ความสมเหตุสมผลในการเขาทำรายการ 48 

 2.7 ผลกระทบหากท่ีประชุมผูถือหุนอนุมัติ หรือไมอนุมัติตอการดำเนินการใหสัตยาบัน 52 

. 
สวนท่ี 3 ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการลงมติของผูถือหุน 54 
. 

เอกสารแนบ : 
เอกสารแนบ 1  ขอมูลบริษัท เอส. แพ็ค แอนด พริน้ท จำกัด (มหาชน) (“SPACK”) 
เอกสารแนบ 2  ขอมูลบริษัท สหกิจบรรจุภณัฑ จำกัด (“SMK”) 
เอกสารแนบ 3  ขอมูลบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“OJP”) 
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เรียน ผูถือหุนของบริษัท เอส. แพ็ค แอนด พริ้นท จำกัด (มหาชน) 
 

เรื่อง รายการใหสัตยาบันรายการท่ีเก่ียวโยงกันระหวางบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด กับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัท เอส. แพ็ค 
แอนด พริ้นท จำกัด (มหาชน) ประเภทรายการรับความชวยเหลือทางการเงิน 

 

ในระหวางวันที่ 1 ตุลาคม 2562 ถึงวันที่ 1 สิงหาคม 2565 ที่ผานนั้น บริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“บริษัทยอย” หรือ 
“SHK”) ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท เอส. แพ็ค แอนด พริ้นท จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “SPACK”) ไดเขาทำสัญญากูยืมระยะ
สั้นแบบเรียกคืนเมื่อทวงถามกับบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“OJP”) ซึ่งเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน โดยท่ีบริษัท โอจิ โฮลดิ้งส คอร
ปอเรชั่น จำกัด (“Oji Holdings”) ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญในสัดสวนรอยละ 75.72 ของทุนที่ออกและชำระแลวของบริษัทฯ มีหนังสือ
อนุมัติให SHK รับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP โดยไดมีการทำสัญญาเงินกูประเภทชำระคืนเมื่อทวงถาม 8 ฉบับดังน้ี 

 

วันท่ีเกิดรายการ มูลหนี้เงินกู 
(ลานบาท) 

เงื่อนไขการชำระ เงื่อนไขอตัราดอกเบ้ียตามสัญญากู ณ วันท่ีเกิดรายการ  
เงินตน ดอกเบ้ีย 

วันท่ี 1 ตุลาคม 2562 200.00 เม่ือทวงถาม ทุกไตรมาส3/ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ1/ บวก รอยละ 4 ของอัตราดอกเบ้ีย
เงินฝากดังกลาว คิดเปนรอยละ 1.56 ตอป 

วันท่ี 2 มีนาคม 2563 100.00 เม่ือทวงถาม ทุกไตรมาส3/ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำ1/ บวก รอยละ 4 ของอัตราดอกเบ้ีย
เงินฝากดังกลาว คิดเปนรอยละ 1.14 ตอป  

วันท่ี 2 พฤศจิกายน 2563 20.00 เม่ือทวงถาม ทุกไตรมาส3/ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำ1/ บวก รอยละ 4 ของอัตราดอกเบ้ีย
เงินฝากดังกลาว คิดเปนรอยละ 1.14 ตอป 

วันท่ี 4 มกราคม 2564 20.00 เม่ือทวงถาม ทุกไตรมาส3/ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำ1/ บวก รอยละ 4 ของอัตราดอกเบ้ีย
เงินฝากดังกลาว คิดเปนรอยละ 1.14 ตอป 

วันท่ี 1 มีนาคม 2564 40.00 เม่ือทวงถาม ทุกไตรมาส3/ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำ1/ บวก รอยละ 4 ของอัตราดอกเบ้ีย
เงินฝากดังกลาว คิดเปนรอยละ 0.88 ตอป 

วันท่ี 1 กันยายน 2564 40.00 เม่ือทวงถาม ทุกไตรมาส3/ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำ1/ บวก รอยละ 4 ของอัตราดอกเบ้ีย
เงินฝากดังกลาว คิดเปนรอยละ 0.88 ตอป 

วันท่ี 30 มีนาคม 2565 40.00 เม่ือทวงถาม ทุกไตรมาส3/ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำ2/ บวก รอยละ 0.09 ของอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว คิดเปนรอยละ 0.65 ตอป 

วันท่ี 1 สิงหาคม 2565 40.00 เม่ือทวงถาม ทุกไตรมาส3/ อัตราดอกเบี ้ยเง ินฝากประจำ2/ บวก รอยละ 0.09 ของอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว คิดเปนรอยละ 0.65 ตอป 

รวมทั้งส้ิน 500.00 ลานบาท   
. 

หมายเหตุ 1/ ไดแก อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทย ซ่ึงผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกูทราบ 
 2/ ไดแก อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทยหรือแหลงอื่นใด ซ่ึงผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกูทราบ 
 3/ อัตราดอกเบ้ียเงินกูจะไดรับการทบทวนและปรับปรุงโดยผูใหกูเม่ือส้ินสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันท่ีทำ

สัญญา และแจงใหผูกูทราบ 
 

การเขาทำรายการดังกลาวนั้นสืบเนื่องจากตามเงื่อนไขของธนาคารนั้น SHK ตองชำระคืนเงินกูยืมเสร็จสิ้นภายในเดือนมนีาคม 
2567 และมีผลขาดทุนสุทธิท่ีไดรับผลกระทบหลักประการหน่ึงมาจากการท่ีมีภาระตนทุนทางการเงินสูงเน่ืองจากธนาคารคิดอัตราดอกเบ้ีย
เงินกูระยะสั้นเฉล่ียรอยละ 2.20 ตอป และอัตราดอกเบ้ียเงินกูระยะยาวเฉล่ียรอยละ 4.77 ตอป ซึ่งฝายจัดการของบริษัทฯ เห็นวา การเขาทำ
รายการดังกลาวนั้น SHK จะไดนำเงินไปชำระคืนเงินกูยืมจากธนาคาร และไดรับเงื่อนไขในอัตราดอกเบีย้เงินกูที่ต่ำกวาอัตราดอกเบี้ยตาม
เงื่อนไขของธนาคารซึ่งจะชวยลดตนทุนทางการเงินของ SHK อีกทั้งยังเพิ่มความยืดหยุนในการบริหารกระแสเงินสดใหมีเงินทุนหมุนเวยีน
เพียงพอ และชำระหน้ีคืนไดตามสถานะทางการเงิน   อยางไรก็ตาม SHK เขาทำรายการโดยไมไดรายงานใหบริษัทฯ ทราบ อันเปนเหตุให



 

หนา 4 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

บริษัทฯ ไมไดมีการนำเสนอตอท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เพ่ืออนุมัติกอนทำรายการ และไมไดเปดเผยสารสนเทศตอตลาดหลักทรัพยฯ 
รวมทั้งไมไดขออนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ตามที่กำหนดในประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง 
หลักเกณฑในการทำรายการเกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมที่ไดมี
การแกไขเพ่ิมเติม) (ตอไปจะเรียกรวมกันวา “ประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน”) 

 

เหตุท่ีการเขาทำรายการดังกลาวเขาขายเปนรายการที่เกี่ยวโยงกันนั้นเนื่องจาก SHK และ OJP มีผูถือหุนที่แทจริงเดียวกันคือ 
Oji Holdings กลาวคือ SHK เปนบริษัทยอยทางออมของ Oji Holdings โดยการถือหุนผานบริษัทฯ ซึ่ง Oji Holdings ถือหุนสัดสวนรอยละ 
75.72 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของบริษัทฯ ในขณะท่ี OJP เปนบริษัทยอยทางออมของ Oji Holdings โดยการถือหุนผาน Oji Imaging 
Media Company Limited (“OJM”) ซึ่ง Oji Holdings ถือหุนสัดสวนรอยละ 100 ของทุนที่ออกและชำระแลวของ OJM  นอกจากน้ี 
นายชิเกกิ อาโอกิ ยังดำรงตำแหนงเปนกรรมการของ OJP และ Oji Holdings อีกดวย 

 
 

 
 

หมายเหตุ 1/ Oji Holdings เปนบริษัทโฮลด้ิงขนาดใหญของญี่ปุนในอุตสาหกรรมเยื่อกระดาษและผลิตภัณฑกระดาษ 
 2/ OJM ดำเนินธุรกิจในกลุม Functional Materials โดยมีบทบาทหลักดานส่ือบันทึกขอมูล (Imaging Media) 
 

ดวยเหตุนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 5/2568 เมื่อวันที่ 13 พฤศจิกายน 2568 จึงมีมติใหสัตยาบันการเขาทำ
รายการที่เกี่ยวโยงกันของ SHK ที่มีการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบริษัทที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งเปนรายการที่เกิดขึ้นระหวางวันท่ี 1 
ตุลาคม 2562 ถึงวันที่ 1 สิงหาคม 2565 และเห็นชอบใหเสนอตอที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 ในวันที่ 22 เมษายน 2569 เพ่ือ
พิจารณาอนุมัติการใหสัตยาบันในการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยวาระของการประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 5/2568 น้ี
กรรมการของบริษัทฯ ท่ีมีสวนไดเสียไดแก นายอะกิโอะ ฮาเซะเบะ ไมไดเขารวมประชุมในวาระดังกลาว  

 

หมายเหตุ  นายอะกิโอะ ฮาเซะเบะ ดำรงตำแหนงประธานกรรมการของบริษัทฯ อีกทั้งยังเปนกรรมการและผูบริหารของบริษัท โอจิ โฮล
ด้ิงส คอรปอเรชั่น จำกัด (“Oji Holdings”) ซ่ึงทั้ง SHK และ OJP เปนบริษัทยอยทางออมของ Oji Holdings  

. 

.ตาราง ก : รายการความเคลื่อนไหวของการเบิกและชำระเงินกูระหวาง SHK และ OJP หนวย : ลานบาท 

ชวงเวลาท่ีทำรายการฯ ยอดยกมา SHK รับเงินกูจาก OJP SHK ชำระคืน OJP ยอดคงเหลือส้ินงวด 
ไตรมาส 4 ป 2562 - 200.00 - 200.00 
ไตรมาส 2 ป 2563 200.00 100.00 - 300.00 
ไตรมาส 4 ป 2563 300.00 20.00 - 320.00 
ไตรมาส 1 ป 2564 320.00 60.00 - 380.00 
ไตรมาส 3 ป 2564 380.00 40.00 - 420.00 
ไตรมาส 1 ป 2565 420.00 40.00 - 460.00 
ไตรมาส 3 ป 2565 460.00 40.00 - 500.00 
ไตรมาส 4 ป 2565 500.00 - 5.00 495.00 



 

หนา 5 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

หนวย : ลานบาท 

ชวงเวลาหลังทำรายการฯ  ยอดยกมา SHK รับเงินกูจาก OJP SHK ชำระคืน OJP ยอดคงเหลือส้ินงวด 
ไตรมาส 1 ป 2566 495.00 - 10.00 485.00 
ไตรมาส 1 ป 2567 485.00 - 50.00 435.00 
ไตรมาส 3 ป 2567 435.00 - 30.00 405.00 
ไตรมาส 4 ป 2567 405.00 - 10.00 395.00 
ไตรมาส 1 ป 2568 395.00 - 35.00 360.00 
ไตรมาส 2 ป 2568 360.00 - 25.00 335.00 
ไตรมาส 3 ป 2568 335.00 - 25.00 310.00 
ไตรมาส 4 ป 2568 310.00 - 15.00 295.00 

 
จากท่ีกลาวขางตน รายการดังกลาวเขาขายเปนรายการท่ีเก่ียวโยงกันตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันเน่ืองจากเปนรายการท่ี

บริษัทยอยรับความชวยเหลือทางการเงินในรูปแบบการกูเงินจากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน โดยมูลคารายการหรือคาตอบแทนในรูปของดอกเบ้ีย
เงินกูยืมที่ SHK ตองจายแกบุคคลที่เกี่ยวโยงกันที่คิดตามอัตราดอกเบี้ยที่กำหนดเปนเงื่อนไขในสัญญากูอยูระหวางรอยละ 0.42 ถึงรอยละ 
2.60 ตอป คิดเปนจำนวนดอกเบี้ยจายทั้งสิ้นไมเกิน 42.84 ลานบาท โดยประมาณ คำนวณจากมูลหนี้เงินกูยืม คูณดวยอัตราดอกเบี้ยตาม
เงื่อนไขในสัญญากูนับตั้งแตวันท่ีตามสัญญา ถึงวันที่คาดวา SHK จะชำระหนี้เงินตนทั้งหมดแก OJP จำแนกแตละรายการ โดยบริษัทฯ ได
คำนวณมูลคาขนาดรายการตามสัญญาเงินกูครั้งที่ 1 ฉบับลงวันที่ 1 ตุลาคม 2562 และสัญญาเงินกูครั้งที่ 2 ฉบับลงวันที่ 2 มีนาคม 2563 
ไดเทากับรอยละ 4.95 ซึ่งเปนรายการขนาดใหญที่เกินกวารอยละ 3.00 ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ โดยมีรายละเอียดตามตาราง
ขางลางน้ี 
. 

ตาราง ข : มูลคาท่ีใชในการคำนวณขนาดรายการ หนวย : ลานบาท 

วันท่ีเกิดรายการ มูลหนี้ 
เงินกูยืม 

วันท่ีคาดวาจะชำระคืน
เงินตนท้ังหมด 

ดอกเบ้ียเงินกูท่ีคาด
วาจะตองจายตลอด
ระยะเวลาการกูยืม1/ 

มูลคารายการ
จากการ
คำนวณ2/ 

% NTA จาก
การคำนวณ3/  

ผลสรุปขนาด
รายการ 

1 ตุลาคม 2562 200.00 วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 13.03 13.03 3.00% ขนาดกลาง 
2 มีนาคม 2563 100.00 วันท่ี 2 มิถุนายน 2570 8.56 21.59 4.95% ขนาดใหญ 
2 พฤศจิกายน 2563 20.00 วันท่ี 2 กันยายน 2570 1.87 1.87 0.37% ขนาดกลาง 
4 มกราคม 2564 20.00 วันท่ี 4 มีนาคม 2571 1.96 3.83 0.75% ขนาดกลาง 
1 มีนาคม 2564 40.00 วันท่ี 1 มิถุนายน 2571 3.99 7.82 1.52% ขนาดกลาง 
1 กันยายน 2564 40.00 วันท่ี 1 มีนาคม 2572 4.20 8.19 1.53% ขนาดกลาง 
30 มีนาคม 2565 40.00 วันท่ี 30 มีนาคม 2573 4.52 4.52 0.77% ขนาดกลาง 
1 สิงหาคม 2565 40.00 วันท่ี 30 มิถุนายน 2573 4.71 9.22 1.57% ขนาดกลาง 

รวมท้ังส้ิน 500.00  42.84    

ท่ีมา : สารสนเทศเกี่ยวกับการใหสัตยาบันในการรับความชวยเหลือทางการเงินแกบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน 
หมายเหตุ 1/ คำนวณจากมูลหน้ีเงินกูยืม คูณอัตราดอกเบ้ียตามเงื่อนไขตามสัญญากู นับต้ังแตวันท่ีตามสัญญากู (วันท่ีเกิดรายการ) ถึงวันท่ีคาดวาผูกู

จะชำระหน้ีเงินตนท้ังหมดแกผูใหกู 
 2/ บริษัทฯ นับรวมรายการที่เกิดขึ้นระหวาง 6 เดือนกอนวันที่มีการตกลงเขาทำรายการซึ่งเกิดจากบุคคลเดียวกัน หรือผูที่เกี่ยวของและ

ญาติสนิทของบุคคลดังกลาว  
 3/ บริษัทฯ วัดขนาดรายการโดยเปรียบเทียบมูลคารายการกับคาท่ีสูงกวาระหวางจำนวนอางอิงรอยละของมูลคารายการตอสินทรัพยท่ีมี

ตัวตนสุทธิตามงบการเงินรวมงวดลาสุด กับมูลคาขั้นต่ำตามเกณฑการรับความชวยเหลือทางการเงิน แลวแตจำนวนใดจะสูงกวากัน 
 

 



 

หนา 6 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

จากตาราง ข. ขางตน หากเมื่อคำนวณขนาดรายการจากจำนวนรวมของดอกเบี้ยเงินกูที่คาดวา SHK ตองจายตลอดระยะเวลา
การกูยืมรวมกันทั้งสิ้นไมเกิน 42.84 ลานบาท ตอมูลคารายการตอสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิของกลุมบริษัทฯ เทากับ 712.59 ลานบาท ตาม
งบการเงินรวมสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 ฉบับตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชีของบริษัทฯ ไดเทากับรอยละ 6.01 ซึ่งเปนรายการ
ขนาดใหญท่ีเกินกวารอยละ 3.00 ของมูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิ โดยมีรายละเอียดตามสวนที่ 1 ขอที่ 1.6 ของรายงานฉบับน้ี ดังน้ัน 
กลุมบริษัทฯ จึงมีโครงสรางเงินกูยืมท่ีมีดอกเบ้ียคงเหลือซึ่งสามารถสรุปไดดังตารางตอไปน้ี 
 
ตาราง ค : เงินกูยืมสถาบันการเงินและเงินกูยืมจากบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน ณ วันสิ้นป 2561-2568 หนวย : ลานบาท 

 วันท่ี 31 ธันวาคม 
 ป 2561 ป 2562 ป 2563 ป 2564 ป 2565 ป 2566 ป 2567 2568 
เงินกูยืมสถาบันการเงิน :         
- เงินกูยืมระยะสั้น 277.57 109.50 18.00 - 93.00 - - - 
- เงินกูยืมระยะยาว 322.43 260.97 199.50 138.03 76.57 15.10 - - 

รวมเงินกูยืมสถาบันการเงิน 600.01 370.47 217.50 138.03 169.57 15.10 - - 
เงินกูยืมจาก OJP  - 200.00 320.00 420.00 495.00 485.00 395.00 295.00 
รวมเงินกูยืมท้ังหมด [1] 600.01 570.47 537.50 558.03 664.57 500.10 395.00 295.00 
สวนของผูถือหุน [2] 441.50 449.55 526.44 595.80 605.74 626.60 683.03 713.49 
เงินกูยืมตอสวนของผูถือหุน (เทา) 
[3]=[1]÷[2] 

1.36 1.27 1.02 0.94 1.10 0.80 0.58 0.41 

ท่ีมา : งบการเงินรวมฉบับผูสอบบัญชีของบริษัทฯ 
 

จากท่ีกลาวขางตนเปนผลให บริษัทฯ จึงมีหนาท่ีเก่ียวกับการเขาทำรายการเก่ียวโยงกันดังกลาว ดังตอไปน้ี 
1) เปดเผยสารสนเทศการเขาทำรายการเก่ียวโยงกันดังกลาวตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน 
2) ขออนุมัติการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันดังกลาวจากทีป่ระชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 

ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนท่ีมีสวนได
เสีย และบริษัทฯ จะตองจัดสงหนังสือนัดประชุมแกผูถือหุนเปนการลวงหนาไมนอยกวา 14 วัน กอนวันประชุมผูถือหุน 

3) แตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ และจัดสงความเห็น
ดังกลาวตอสำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ 

 

แตดวยเหตุท่ี SHK เขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันดังกลาวโดยไมไดรายงานใหบริษัทฯ ทราบ จึงใหบริษัทฯ ไมไดนำเสนอตอท่ี
ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เพื่ออนุมัติกอนทำรายการ และไมไดเปดเผยสารสนเทศตอตลาดหลักทรัพยฯ รวมทั้งไมไดขออนุมัติจากท่ี
ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ตามหนาท่ีตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน ดังน้ัน ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งท่ี 5/2568 เมื่อวันท่ี 13 
พฤศจิกายน 2568 จึงมีมติใหสัตยาบันการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันดังกลาว และเห็นชอบใหเสนอตอที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 
2569 ในวันที่ 22 เมษายน 2569 เพื่อพิจารณาอนุมัติการใหสัตยาบันในการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งตองไดรับคะแนนเสียงไมนอย
กวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสยี
คือ Oji Holdings ซึ่งมีสัดสวนการถือหุนรอยละ 75.72 ของทุนที่ออกและชำระแลวของบริษัทฯ ทั้งนี้ ในการประชุมคณะกรรมการบริษัท 
ครั้งที่ 5/2568 นั้น คณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ มีความเห็นสอดคลองกับมติคณะกรรมการบริษัท และไมมีกรรมการตรวจสอบ
ทานใดมีความเห็นท่ีแตกตางจากมติคณะกรรมการดังกลาว  โดยกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ ไดแจงและรับรองตอท่ีปรึกษาทางการเงิน
อิสระวา บริษัทฯ ไดดำเนินการแจงตอ SHK ใหจัดทำรายงานการเขาทำธุรกรรมระหวางกันเปนรายเดือนเสนอตอคณะกรรมการตรวจสอบ
ของบริษัทฯ พิจารณา และไดทำการทบทวนแผนการตรวจสอบประจำป 2569 รวมกับผูตรวจสอบภายในเพ่ือใหเพ่ิมขอบเขตการตรวจสอบ
รายการระหวางกันที่เปนธุรกรรมกูเงิน / ใหกูยืมเงิน รวมทั้งเพิ่มขอบเขตการตรวจสอบอื่นๆ ของบริษัทฯ และบริษัทยอยใหเปนไปตาม
ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันฯ รวมทั้งประกาศอื่นๆ เชน รายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย เปนตน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ได
กำหนดแผนการดำเนินการคือ (1) การทบทวนและปรับปรุงนโยบายการกำกับดูแลกิจการ นโยบายการทำรายการระหวางกัน รวมท้ัง



 

หนา 7 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

อำนาจอนุมัติ (Delegation of Authority : DOA) ของกลุมบริษัทฯ  และ (2) การจัดทำแผนอบรมผูบริหารและบุคลากรของกลุมบริษทัฯ 
เพื่อทำความเขาใจหนาที่ที่ตองดำเนินการตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันฯ รวมทั้งขอบังคับและกฎระเบียบอื่นๆ ของสำนักงาน ก.ล.ต. 
และตลาดหลักทรัพยฯ  ซึ่งจะนำประเด็นตามขอ (1) และ (2) ดังกลาว เสนอเปนวาระตอที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 2/2569 ซึ่ง
จะจัดข้ึนในเดือนพฤษภาคม 2569 เพ่ือพิจารณาอนุมัติตอไป 
  

ตอมาที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 1/2569 เมื่อวันที่ 26 กุมภาพันธ 2569 ไดมีมติแตงตั้งบริษัท ไอรา แอดไวเซอรี่ 
จำกัด (“AIRA” หรือ “ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ”) ซึ่งเปนที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน ก.ล.ต. ใหทำหนาท่ี
เปนท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหความเห็นเก่ียวกับรายการท่ีเก่ียวโยงกันในครั้งน้ีและนำเสนอตอผูถือหุนของบริษัทฯ เพ่ือประกอบการ
พิจารณาตัดสินใจลงมติอยางเหมาะสม  ทั้งนี้ AIRA ไมมีสวนไดเสียกับบริษัทฯ ที่ทำใหขาดความเปนอิสระตอการทำหนาที่เปนที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเพ่ือใหความเห็นเก่ียวกับรายการท่ีเก่ียวโยงกันในครั้งน้ี 

 

ขอมูลตามรายงานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับน้ีมาจากการสอบถามสัมภาษณ และเอกสารที่ไดรับจากบริษัทฯ รวมท้ัง
ขอมูลท่ีเผยแพรตอสาธารณชนเปนการท่ัวไป อีกท้ังท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระยังไดพิจารณาภาพรวมของปจจัยเศรษฐกิจท่ีสำคัญ ณ ชวงป
กอนทำรายการไดแก ป 2559 - 2561 ชวงที่มีการทำรายการไดแก ป 2562 - 2565 และชวงหลังการทำรายการไดแก ป 2566 - 2568 
เพ่ือประกอบการใหความเห็นในการเขาทำรายการ  หากภายหลังวันท่ีของรายงานฉบับน้ี ขอมูลดังกลาวมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสำคัญ
อาจสงผลใหความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการเขาทำรายการอาจเปลี่ยนแปลงดวยตามแตกรณี ทั้งนี้ แหลงที่มาของ
ขอมูลท่ีใชในการทำรายงานฉบับน้ี ไดมาจาก; 

• สารสนเทศที่เกี่ยวกับการเขาทำรายการซึ่งเผยแพรผานระบบขอมูลของตลาดหลักทรัพยฯ และ/หรือเว็บไซดของบริษัทฯ 
และ/หรือ ท่ีเปดเผยเปนการสาธารณะโดยท่ัวไป 

• แบบแสดงรายการขอมูลประจำปของบริษัทฯ  

• งบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559-2561 และสำหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 
2562 ท่ีตรวจสอบและสอบทานแลวโดยผูสอบบัญชี (ชวงเวลากอนเกิดรายการครั้งท่ี 1 เมื่อวันท่ี 1 ตุลาคม 2562) 

• งบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563-2568 ท่ีตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี 

• งบการเงินของ SHK สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560-2567 ที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี (ชวงเวลากอนเกิดรายการถึง
งวดปจจุบัน) 

• งบการเงินของ OJP รอบบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560-2565 ที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี (ชวงเวลากอนเกิด
รายการถึงปลาสุดท่ีมีการทำรายการ) 

• หนังสืออนุมัติจากบริษัท โอจิ โฮลดิ้งส คอรปอเรช่ัน จำกัด จำนวน 4 ฉบับ คิดเปนวงเงินอนุมัติรวม 500 ลานบาท ไดแก  
1) หนังสือเลขท่ี P1C-19-030 ฉบับลงวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 วงเงินอนุมัติ 200 ลานบาท  
2) หนังสือเลขท่ี P1C-20-004 ฉบับลงวันท่ี 26 กุมภาพันธ 2563 วงเงินอนุมัติ 140 ลานบาท 
3) หนังสือเลขท่ี P1C-21-010 ฉบับลงวันท่ี 24 กุมภาพันธ 2564 วงเงินอนุมัติ 80 ลานบาท 
4) หนังสือเลขท่ี P1C-22-025 ฉบับลงวันท่ี 22 มีนาคม 2565 วงเงินอนุมัติ 80 ลานบาท 

• สัญญากูยืมเงินท่ีเก่ียวของกับการทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงิน  

• ขอมูลจากการสอบถามผูบริหาร และคณะกรรมการของบริษัทฯ 

• ขอมูลและเอกสารอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวของท่ีไดรับจากบริษัทฯ 
 

อน่ึง ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาเพ่ือใหความเห็นเก่ียวกับการเขาทำรายการภายใตสมมติฐานดังน้ี 

• ขอมูลและเอกสารทั้งหมดท่ีทางที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับจากบริษัทฯ นั้นมีความครบถวน ถูกตอง เปนจริงและมี
ความนาเช่ือถือ ณ ปจจุบัน 

• ไมมีเหตุการณใดที่เกิดขึ้น หรือมีความเปนไปไดวาจะเกิดขึ้นที่อาจสงผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอฐานะการเงินและผล
ประกอบการของกลุมบริษัทฯ  
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ในกรณีหากปรากฏเหตุท่ีวา ขอมูลและเอกสารทั้งหมดที่ทางที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับมาดังกลาวขางตนนั้นไมถูกตอง 
และ/หรือ ไมเปนจริง และ/หรือ ไมครบถวน และ/หรือ มีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสำคัญในอนาคตอันอาจสงผลกระทบตอการพจิารณา
และใหความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในครั้งนี้   ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไมอาจยืนยันถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นตอ
บริษัทฯ และตอผูถือหุนของบริษัทฯ ไดจากการเกิดข้ึนของเหตุดังกลาว อีกท้ังความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระครั้งน้ีมีวัตถุประสงค
เพ่ือใหความเห็นอยางเปนอิสระตอผูถือหุนของบริษัทฯ ตอการเขาทำรายการเก่ียวโยงกันดังกลาวเทาน้ัน ซึ่งการพิจารณาตัดสินใจลงคะแนน
เสียงอนุมัติสำหรับการเขาทำรายการในครั้งน้ีอยูในดุลยพินิจของผูถือหุนของบริษัทฯ เปนสำคัญ ซึ่งผูถือหุนควรพิจารณาความสมเหตุสมผล
ของการเขาทำรายการ ขอดี ขอดอยและความเสี่ยง รวมทั้งความเห็นในประเด็นที่เกี่ยวของกับการเขาทำรายการดังกลาวตามรายงาน
ความเห็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับนี้ท่ีแนบมาพรอมกับหนังสือเชิญประชุมผูถือหุนครั้งนี้ดวยความระมัดระวังรอบคอบกอนลงมติ
อนุมัติการเขาทำรายการดังกลาวไดอยางเหมาะสม อยางไรก็ตาม การใหความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระครั้งน้ีไมไดเปนการรับรอง
ผลสำเร็จของการเขาทำรายการ รวมทั้งผลกระทบที่เกี่ยวของที่อาจจะเกิดขึ้นหรือไมเกิดขึ้น ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไมตอง
รับผิดชอบตอผลกระทบใดๆ จากการเขาทำรายการดังกลาวไมวาโดยทางตรงและทางออม 
 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณาความสมเหตุสมผลท่ีเก่ียวของกับการทำธุรกรรมรับความชวยเหลือทางการเงินครั้งน้ีดังมี
รายละเอียดแสดงในรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับนี้ และขอรับรองวาไดทำหนาที่ในการศึกษา พิจารณา และ
วิเคราะหขอมูลตางๆ ดังที่ไดกลาวมาขางตนตามมาตรฐานวิชาชีพอยางเปนอิสระอยางเที่ยงธรรมโดยไมมีสวนไดเสียใดๆ ในเรื่องของ
ผลประโยชนท้ังทางตรงและทางออมบนพ้ืนฐานของขอมูลท่ีไดรับโดยคำนึงถึงผลประโยชนของผูถือหุนรายยอยของบริษัทฯ เปนสำคัญ  
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

บทสรุปผูบริหาร 
 

ในระหวางวันที่ 1 ตุลาคม 2562 ถึงวันที่ 1 สิงหาคม 2565 บริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“บริษัทยอย” หรือ “SHK”) ซึ่ง
เปนบริษัทยอยของบริษัท เอส. แพ็ค แอนด พริ้นท จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “SPACK”) ไดเขาทำสัญญากูยืมระยะสั้นแบบเรียก
คืนเมื่อทวงถามกับบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“OJP”) ซึ่งเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน โดยเปนการทำสัญญาเงินกูประเภทชำระคืน
เมื่อทวงถาม 8 รายการ ซึ่งบริษัทฯ ไดคำนวณมูลคาขนาดรายการตามสัญญาเงินกูครั้งที่ 1 ฉบับลงวันที่ 1 ตุลาคม 2562 และสัญญาเงินกู
ครั้งท่ี 2 ฉบับลงวันท่ี 2 มีนาคม 2563 ไดเทากับรอยละ 4.95 ซึ่งเปนรายการขนาดใหญท่ีเกินกวารอยละ 3.00 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตน
สุทธิ โดยมีรายละเอียดตามตารางขางลางน้ี  

 

มูลคาท่ีใชในการคำนวณขนาดรายการ หนวย : ลานบาท 

วันท่ีเกิดรายการ มูลหนี้ 
เงินกูยืม 

วันท่ีคาดวาจะชำระคืน
เงินตนท้ังหมด 

ดอกเบ้ียเงินกูท่ีคาด
วาจะตองจายตลอด
ระยะเวลาการกูยืม1/ 

มูลคารายการ
จากการ
คำนวณ2/ 

% NTA จาก
การคำนวณ3/  

ผลสรุปขนาด
รายการ 

1 ตุลาคม 2562 200.00 วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 13.03 13.03 3.00% ขนาดกลาง 
2 มีนาคม 2563 100.00 วันท่ี 2 มิถุนายน 2570 8.56 21.59 4.95% ขนาดใหญ 
2 พฤศจิกายน 2563 20.00 วันท่ี 2 กันยายน 2570 1.87 1.87 0.37% ขนาดกลาง 
4 มกราคม 2564 20.00 วันท่ี 4 มีนาคม 2571 1.96 3.83 0.75% ขนาดกลาง 
1 มีนาคม 2564 40.00 วันท่ี 1 มิถุนายน 2571 3.99 7.82 1.52% ขนาดกลาง 
1 กันยายน 2564 40.00 วันท่ี 1 มีนาคม 2572 4.20 8.19 1.53% ขนาดกลาง 
30 มีนาคม 2565 40.00 วันท่ี 30 มีนาคม 2573 4.52 4.52 0.77% ขนาดกลาง 
1 สิงหาคม 2565 40.00 วันท่ี 30 มิถุนายน 2573 4.71 9.22 1.57% ขนาดกลาง 

รวมท้ังส้ิน 500.00  42.84    

ท่ีมา : สารสนเทศเกี่ยวกับการใหสัตยาบันในการรับความชวยเหลือทางการเงินแกบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน 
หมายเหตุ 1/ คำนวณจากมูลหน้ีเงินกูยืม คูณอัตราดอกเบ้ียตามเงื่อนไขตามสัญญากู นับต้ังแตวันท่ีตามสัญญากู (วันท่ีเกิดรายการ) ถึงวันท่ีคาดวาผูกู

จะชำระหน้ีเงินตนท้ังหมดแกผูใหกู 
 2/ บริษัทฯ นับรวมรายการที่เกิดขึ้นระหวาง 6 เดือนกอนวันที่มีการตกลงเขาทำรายการซึ่งเกิดจากบุคคลเดียวกัน หรือผูที่เกี่ยวของและ

ญาติสนิทของบุคคลดังกลาว  
 3/ บริษัทฯ วัดขนาดรายการโดยเปรียบเทียบมูลคารายการกับคาท่ีสูงกวาระหวางจำนวนอางอิงรอยละของมูลคารายการตอสินทรัพยท่ีมี

ตัวตนสุทธิตามงบการเงินรวมงวดลาสุด กับมูลคาขั้นต่ำตามเกณฑการรับความชวยเหลือทางการเงิน แลวแตจำนวนใดจะสูงกวากัน 

 
ดวยเหตุท่ี SHK เขาทำรายการดังกลาวขางตนโดยไมไดรายงานใหบริษัทฯ ทราบ จึงทำใหบริษัทฯ ไมไดมีการนำเสนอตอท่ี

ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เพื่ออนุมัติกอนทำรายการ และไมไดเปดเผยสารสนเทศตอตลาดหลักทรัพยฯ รวมทั้งไมไดขออนุมัติจากท่ี
ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ตามหนาท่ีท่ีกำหนดในประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน ดังน้ัน ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 5/2568 
เมื่อวันที่ 13 พฤศจิกายน 2568 จึงมีมติใหสัตยาบันการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันซึ่งเปนรายการที่เกิดขึ้นระหวางวันที่ 1 ตุลาคม 2562 
ถึงวันท่ี 1 สิงหาคม 2565 และเห็นชอบใหเสนอตอที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 ในวันที่ 22 เมษายน 2569 เพื่อพิจารณาอนมุัติ
การใหสัตยาบันในการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน โดยวาระของการประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 5/2568 นี้กรรมการของ
บริษัทฯ ท่ีมีสวนไดเสียไดแก นายอะกิโอะ ฮาเซะเบะ ไมไดเขารวมประชุมในวาระดังกลาว  

 

หมายเหตุ  นายอะกิโอะ ฮาเซะเบะ ดำรงตำแหนงประธานกรรมการของบริษัทฯ อีกทั้งยังเปนกรรมการและผูบริหารของบริษัท โอจิ โฮล
ด้ิงส คอรปอเรชั่น จำกัด (“Oji Holdings”) ซ่ึงทั้ง SHK และ OJP เปนบริษัทยอยทางออมของ Oji Holdings  
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การเขาทำรายการดังกลาวสืบเน่ืองจาก SHK มีผลขาดทุนสุทธิท่ีไดรับผลกระทบหลกัประการหน่ึงมาจากการท่ีมีภาระตนทุนทาง
การเงินสูงเนื่องจากธนาคารคิดอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะสั้นเฉลี่ยรอยละ 2.20 ตอป และอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะยาวเฉลี่ยรอยละ 4.77 ตอป 
ซึ่งฝายจัดการของบริษัทฯ เห็นวา การเขาทำรายการดังกลาวนั้น SHK จะไดรับเงื่อนไขในอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ต่ำกวาอัตราดอกเบี้ยตาม
เงื ่อนไขของธนาคารซึ่งจะชวยลดตนทุนทางการเงินของ SHK โดยรายละเอียดตามรายงานการประชุมครั ้งที ่ 5/2568 เมื ่อวันที่ 13 
พฤศจิกายน 2568 น้ัน สรุปไดดังน้ี 

 

รายการ สรุปรายละเอียด 
หัวขอวาระ พิจารณาการใหสัตยาบันในการรับความชวยเหลือทางการเงินแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน 
ผูเขารวมประชุม กรรมการบริษัท 6 คน ซึ่งไมรวมกรรมการ 1 คนท่ีอาจมีสวนไดเสียจากมติในวาระดังกลาว 
ลักษณะรายการ SHK ไดเขาทำรายการเก่ียวโยงกันกอนท่ีจะไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ดังน้ี 

  

“ผูกู”  ไดแก  SHK ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ท่ีเขาถือหุนรอยละ 100 ของทุนชำระแลว  และ;  
“ผูใหกู”  ไดแก  OJP ซึ่งเปนบริษัทยอยของ Oji Imaging Media Company Limited (“OJM”) ท่ี
เขาถือหุนรอยละ 97.82 ของทุนชำระแลว  
 

ประกอบดวย; 
ครั้งท่ี 1 เมื่อวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 200.00 ลานบาท 1/ 
ครั้งท่ี 2 เมื่อวันท่ี 2 มีนาคม 2563 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 100.00 ลานบาท 1/ 
ครั้งท่ี 3 เมื่อวันท่ี 2 พฤศจิกายน 2563 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 20.00 ลานบาท 1/ 
ครั้งท่ี 4 เมื่อวันท่ี 4 มกราคม 2564 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 20.00 ลานบาท 1/ 
ครั้งท่ี 5 เมื่อวันท่ี 1 มีนาคม 2564 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 40.00 ลานบาท 1/ 
ครั้งท่ี 6 เมื่อวันท่ี 1 กันยายน 2564 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 40.00 ลานบาท 1/ 
ครั้งท่ี 7 เมื่อวันท่ี 30 มีนาคม 2565 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 40.00 ลานบาท 2/ 
ครั้งท่ี 8 เมื่อวันท่ี 1 สิงหาคม 2565 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 40.00 ลานบาท 2/ 
รวมวงเงินรวมตามสัญญาท้ังสิ้น 500.00 ลานบาท 
หมายเหตุ 1/ กำหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกู = อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทย ซ่ึงผูให

กูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกูทราบ บวกรอยละ 4 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว 
 2/ กำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกู = อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทยหรือ

แหลงอื่นใด ซึ่งผูใหกูจะเปนผู กำหนดและแจงใหผูกู ทราบ บวกรอยละ 0.09 ของอัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว 

. 

ความสัมพันธของคูสัญญา Oji Holdings เปนผูถือหุนใหญของบริษัทฯ สัดสวนรอยละ 75.72 ของทุนที่ออกและชำระแลวของ
บริษัทฯ และเปนผูถือหุนใหญของ OJM ท่ีถือหุนรอยละ 100 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของ OJM 

เหตุผลและความจำเปน SHK มีผลขาดทุนสุทธิจากผลกระทบหลักจากที่ SHK มีตนทุนทางการเงินซึ่งไดแก ดอกเบี้ยเงินกูยืม
จากธนาคารซึ่งคิดในอัตราดอกเบ้ียเงินกูที่สูง โดยคิดอัตราดอกเบ้ียเงินกูระยะส้ันเฉลี่ยรอยละ 2.20 ตอป 
และอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะยาวเฉลี่ยรอยละ 4.77  ในขณะที่ SHK มีภาระตองชำระคืนเงินกูยืมแก
ธนาคารใหเสร็จสิ้นภายในเดือนมีนาคม 2567 ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขของสัญญา ฝายจัดการเห็นวา SHK 
จะไดนำเงินไปชำระคืนเงินกูยืมจากธนาคาร และไดรับเงื่อนไขในอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ต่ำกวาอัตรา
ดอกเบ้ียตามเง่ือนไขของธนาคารซึ่งจะชวยลดตนทุนทางการเงินของ SHK  

เหตุผลสนับสนุน 1) แม SHK มีสภาพคลองท่ีคอนขางจำกัด แตยังมีความสามารถในการเขาถึงเงินทุนสถาบันการเงิน 
2) บริษัทฯ ยังมีสภาพคลองเพียงพอ และยังมีความสามารถในการเขาถึงเงินทุนของสถาบันการเงินท่ี

จะใหความชวยเหลือท่ีจำเปนแก SHK เพ่ือใหชำระคืนหน้ีสินแก OJP ไดตามท่ีคาดการณ 
.. 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ดวยเหตุที่ SHK รายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP เพียงรายเดียวและมีหลายรายการ โดยคูสัญญาทั้งสองฝายมี
ความสัมพันธในลักษณะดังกลาวขางตนนั้น เขาขายเปนการทำรายการที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 
21/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการเกี่ยวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) (ตอไปจะเรียกวา 
“ประกาศ ทจ. 21/2551”) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏบัิติของบรษัิท
จดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) (ตอไปจะเรียกรวมกันวา “ประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน”) 
โดยมีมูลคารวมของรายการคอื คาดอกเบี้ยเงินกูที่ SHK ตองจายให OJP ตลอดระยะเวลารับความชวยเหลือทางการเงินซึ่งมีจำนวนไมเกิน 
42.84 ลานบาท โดยมีรายละเอียดสรุปไดดังน้ี 

 

วันท่ีสัญญาเงนิกู มูลหนี้เงินตน  
(ลานบาท) 

ดอกเบ้ียเงินกูท่ี SHK ตองจายแกบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันตลอดระยะเวลารับ
ความชวยเหลือทางการเงิน 

วันท่ีคาดวาจะชำระคืนเงินตนท้ังหมด ประมาณการ (ลานบาท) 

1 วันที่ 1 ตุลาคม 2562 200.00 วันที่ 31 ธันวาคม 2568  13.03 
2 วันที่ 2 มีนาคม 2563 100.00 วันที่ 2 มิถุนายน 2570 8.56 
3 วันที่ 2 พฤศจิกายน 2563 20.00 วันที่ 2 กันยายน 2570 1.87 
4 วันที่ 4 มกราคม 2564 20.00 วันที่ 4 มีนาคม 2571 1.96 
5 วันที่ 1 มีนาคม 2564 40.00 วันที่ 1 มิถุนายน 2571 3.99 
6 วันที่ 1 กันยายน 2564 40.00 วันที่ 1 มีนาคม 2572 4.20 
7 วันที่ 30 มีนาคม 2565 40.00 วันที่ 30 มีนาคม 2573 4.52 
8 วันที่ 1 สิงหาคม 2565 40.00 วันที่ 30 มิถุนายน 2573 4.71 
   รวมดอกเบ้ียเงินกูท่ีตองจาย 42.84 

 

เนื่องจากการเขาทำรายการดังกลาวนั้นเปนกรณีท่ี SHK ทำรายการกูยืมเงินในลักษณะเดียวกันจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันที่เปน
รายเดียวกันหลายรายการ โดยบริษัทฯ ไดคำนวณโดยจำแนกขนาดรายการอยูระหวางรอยละ 0.37-4.95 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ  
(NTA) ซึ่งท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งท่ี 5/2568 เมื่อวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568 ไดมีมติใหสัตยาบันการเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยง
กันดังกลาว และเห็นชอบใหเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการใหสัตยาบันในการเขาทำรายการท่ีเก่ียว
โยงกันน้ัน  ดังน้ัน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณาอางอิงตามประกาศ ทจ. 21/2551 หมวด 4 การคำนวณมูลคาของรายการท่ีเก่ียว
โยงกัน ขอ 14 วาดวยตลาดหลักทรัพยฯ อาจพิจารณานับรวมรายการที่เกี่ยวโยงกันหลายรายการเปนรายการเดียวกัน จึงเปนผลใหเมื่อท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณรวมขนาดดอกเบ้ียเงินกูท่ี SHK ตองจายให OJP ท่ีตองจายตลอดระยะเวลารับความชวยเหลือทางการเงิน
ไมเกิน 42.84 ลานบาท เทียบกับขนาดสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิเทากับ 712.59 ลานบาท อางอิงจากงบการเงินรวมฉบับสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2568 ซึ่งเปนฉบับลาสุดพบวา ขนาดรายการคิดเปนรอยละ 6.01 เปนขนาดใหญท่ีเกินกวารอยละ 3.00 ของ NTA ดังน้ี 

 

หลักเกณฑ การคำนวณ 
เกณฑการคำนวณ ดอกเบ้ียเงินกูท่ีตองจายโดยรวม หาร มูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ  
ดอกเบ้ียเงินกูท่ีตองจายโดยรวม 42.84 ลานบาท 
สินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) 712.59 ลานบาท 

ขนาดของรายการ (42.84 ลานบาท ÷ 712.59 ลานบาท) x 100 = รอยละ 6.01 ของ NTA  
. 

หมายเหตุ  คำนวณจากสินทรพัยรวม – สินทรัพยท่ีไมมีตัวตน - หน้ีสินรวม - สวนของผูถือหุนท่ีไมมีอำนาจควบคุม 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ดวยเหตุนี้ บริษัทฯ จึงมีหนาที่จัดทำและเปดเผยสารสนเทศตอตลาดหลักทรัพยฯ พรอมทั้งจัดใหมีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
เปนผูใหความเห็นเก่ียวกับการเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันเพ่ือนำเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ เพ่ือพิจารณาอนุมัติการเขาทำ
รายการเกี่ยวโยงกันดังกลาวดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนที่มีสวนไดเสีย  แตเนื่องจาก SHK ไดเขาทำรายการดังกลาวโดยท่ีบริษทัฯ ไมไดเสนอ
เรื่องดังกลาวตอที่ประชุมผูถือหุนเพื่อพิจารณาอนุมัติ และไมไดดำเนินการตามหนาที่ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน ดังนั้น ที่ประชุม
คณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 5/2568 เมื่อวันที่ 13 พฤศจิกายน 2568 จึงมีมติใหสัตยาบันการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันดังกลาว 
และเห็นชอบใหเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 ในวันท่ี 22 เมษายน 2569 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการใหสัตยาบันในการเขาทำ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งตองไดรับคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง 
โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสียคือ Oji Holdings ซึ่งมีสัดสวนการถือหุนรอยละ 75.72 ของทุนท่ีออกและชำระแลว
ของบริษัทฯ ท้ังน้ี ในการประชุมคณะกรรมการบรษัิท ครั้งท่ี 5/2568 น้ัน คณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ มีความเห็นสอดคลองกับมติ
คณะกรรมการบริษัท และไมมีกรรมการตรวจสอบทานใดมีความเห็นท่ีแตกตางจากมติคณะกรรมการบริษัท   

 

บริษัท ไอราแอดไวเซอรี่ จำกัด (“ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ”) ซึ่งไดรับการแตงตั้งจากท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้ง
ท่ี 1/2569 เมื่อวันท่ี 26 กุมภาพันธ 2569 ใหเปนท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระของผูถือหุนของบริษัทฯ ไดมีความเห็นดังน้ี 

 

1 ความเห็นดานความสมเหตุสมผลของอัตราดอกเบ้ียและเง่ือนไขของการเขาทำรายการ 
 

SHK เขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP โดยไดรับอนุมัติจาก Oji Holdings ดวยเหตุผลดานการบริหาร
ประสิทธิภาพของการทำธุรกรรมกูยืมเงินภายในกลุมบริษัทฯ โดยให SHK นำเงินดังกลาวไปชำระคืนเงินกูจากสถาบันการเงิน สรุปไดดังน้ี 

หนวย : ลานบาท 

 วันท่ี 31 ธันวาคม 
 ป 2561 ป 2562 ป 2563 ป 2564 ป 2565 ป 2566 ป 2567 ป 2568 
เงินกูยืมสถาบันการเงิน :         
- เงินกูยืมระยะสั้น 277.57 109.50 18.00 - 93.00 - - - 
- เงินกูยืมระยะยาว 322.43 260.97 199.50 138.03 76.57 15.10 - - 
เงินกูยืมจาก OJP  - 200.00 320.00 420.00 495.00 485.00 395.00 295.00 
รวมเงินกูยืมท้ังหมด 600.01 570.47 537.50 558.03 664.57 500.10 395.00 295.00 

ท่ีมา : งบการเงินรวมฉบับผูสอบบัญชีของบริษัทฯ 
 

จากผลการศึกษาของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดสรุปผลของการเปรียบเทียบอัตราดอกเบ้ียเงินกูท่ี SHK ตองชำระแก OJP กับ
อัตราดอกเบ้ียท่ี SHK ชำระแกธนาคาร รวมท้ังอัตราดอกเบ้ียจากกรณีท่ี SHK การออกตราสารหน้ี ไดดังตอไปน้ี 

  

วันที่สัญญากู อัตราดอกเบ้ียที่ SHK ตองชำระ (รอยละตอป) 
 ชำระแก OJP 1/ ชำระแกธนาคาร ตราสารหน้ีระยะส้ัน 2/ 

วันที่ 1 ตุลาคม 2562 รอยละ 1.56 เงินกูระยะสั้น : เฉล่ียรอยละ 2.20 / เงินกูระยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 3.17 
วันที่ 2 มีนาคม 2563 รอยละ 1.14 เงินกูระยะสั้น : เฉล่ียรอยละ 2.20 / เงินกูระยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 2.70 
วันที่ 2 พฤศจิกายน 2563 รอยละ 1.14 เงินกูระยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 3.91 
วันที่ 4 มกราคม 2564 รอยละ 1.14 เงินกูระยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 3.67 
วันที่ 1 มีนาคม 2564 รอยละ 0.88 เงินกูระยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 3.98 
วันที่ 1 กันยายน 2564 รอยละ 0.88 เงินกูระยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 4.78 
วันที่ 30 มีนาคม 2565 รอยละ 0.65 เงินกูระยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 5.40 
วันที่ 1 สิงหาคม 2565 รอยละ 0.65 เงินกูระยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 5.71 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

จากผลการเปรียบเทียบอัตราดอกเบ้ียตามตารางขางตน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นวา อัตราดอกเบ้ียท่ี SHK ไดรับตาม
เง่ือนไขของการเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP นั้นเหมาะสม 

 
 

หมายเหตุ 1/ - สัญญากูป 2562-2564 กำหนดเงื่อนไขอัตราดอกเบ้ียอางอิงอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทย ซ่ึงผูใหกูจะเปนผู
กำหนดและแจงใหผูกูทราบ บวก รอยละ 4 ของอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำ ซึ่งตามหนังสืออนุมัติจาก Oji Holdings กำหนดให
ผูใหกูใชอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำเทากับรอยละ 0.85-1.50 ตอป ดังน้ัน อัตราดอกเบ้ียเงินกู ณ วันท่ีทำสัญญาจึงเทากับรอยละ 
0.88 – 1.56 ตอป 

- สัญญากูป 2565 กำหนดเงื่อนไขอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทยหรือแหลงอื่นใด ซึ่งผูใหกูจะเปนผูกำหนด
และแจงใหผูกูทราบ บวก รอยละ 0.09 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำ ซ่ึงตามหนังสืออนุมัติจาก Oji Holdings กำหนดใหผูใหกู
ใชอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำเทากับรอยละ 0.65 ตอป ดังน้ัน อัตราดอกเบ้ียเงินกู ณ วันท่ีทำสัญญาจึงเทากับรอยละ 0.65 ตอป 

 

ท้ังน้ี อัตราดอกเบ้ียเงินกูจะไดรับทบทวนและปรับปรุงโดยผูใหกูและแจงผูกูรับทราบเม่ือส้ินสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และ
ธันวาคม นับแตวันท่ีทำสัญญาแตละฉบับ 

 

 2/ ในการศึกษาวิเคราะหตามรายงานฉบับน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาอางอิงอัตราดอกเบ้ียตราสารหน้ีภาคเอกชนอายุไมเกิน 
3 ป ที่ถูกจัดอันดับ BBB- เนื่องจากไมมีขอมูลตราสารหนี้ภาคเอกชนที่มีการจัดลำดับความนาเชื่อถือต่ำกวาระดับการลงทุน (Non-
Investment Grade) ในเว็ปไซดของสมาคมตลาดตราสารหน้ี หรือในแหลงขอมูลสาธารณะอื่นที่มีความนาเชื่อถือเพียงพอ โดยท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแลวเห็นวา อัตราดอกเบี้ยตราสารหนี้ภาคเอกชนดังกลาวสามารถอางอิงไดกับกิจการที่ยังมีความ
เส่ียงผิดนัดชำระหน้ีโดยท่ีนักลงทุนท่ัวไปพิจารณาวาเปนตราสารของกิจการท่ียังสามารถลงทุนได 

. 
2 ความเห็นจากการพิจารณาขอดีและขอดอยท่ีเกี่ยวของของการเขาทำรายการ 

 

ดวยเหตุที่ SHK มีผลขาดทุนสุทธิที่ไดรับผลกระทบหลักประการหนึ่งมาจากการที่มีภาระตนทุนทางการเงินสูง และความตึงตัว
ของสภาพคลองทางการเงินอันเปนผลจากโครงสรางเงินทุนระยะสั้นที่พึ่งพาหนี้สินหมุนเวียนเปนหลักในชวงกอนเขาทำรายการ ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระไดพิจารณาความสมเหตุสมผลของการทำรายการ ขอด ีขอดอยและความเสี่ยงท่ีเก่ียวของจากการเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยง
กันครั้งน้ี ซึ่งผูถือหุนควรพิจารณาเพ่ิมเติมเพ่ือประกอบการตัดสินใจท่ีจะอนุมัติหรือไมอนุมัติการใหสัตยาบัน กลาวโดยสรุปไดดังน้ี  

 

1. ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นประโยชนทางตรงของการเขาทำรายการวา SHK สามารถลดตนทุนทางการเงิน และมี
โครงสรางเงินทุนมีความแข็งแกรงข้ึนท่ีไมใชเปนการเพ่ิมภาระหน้ีใหมในลักษณะท่ีเปนการเพ่ิมตนทุนทางการเงินแตอยาง
ใด และสามารถแกปญหาสภาพคลองทางการเงินไดเร็วหากเทียบกับกรณีท่ีจะตองไปกูจากสถาบันการเงิน อีกท้ัง SHK ยัง
ลดภาระผูกพันตามเง่ือนไขสถาบันการเงินท่ีเขมงวด  นอกจากน้ี การเขาทำรายการดังกลาวน้ียังมีประโยชนทางออมในแง
ท่ีอาจทำใหผูมีสวนไดเสียอื่นๆ ของ SHK หรือแมแตของบริษัทฯ ตระหนักถึงความเชื่อมั่นท่ีผูถือหุนรายใหญมีตอกลุม
บริษัทฯ อันอาจนำไปสูขอไดเปรียบในดานการรักษาความสัมพันธทางธุรกิจหรืออาจไดรับการพิจารณาเง่ือนไขทางการคา
ท่ีเหมาะสม หรือนำมาซึ่งความสามารถในการเขาถึงแหลงเงินทุนจากภายนอกไดตามสถานการณ   
 

จากประเด็นภายใตการพิจารณาของบริษัทแมคือ Oji Holding ที่มีเงื่อนไขใหคูสัญญาตกลงใหบริษัทแมเขารวมในการ
เจรจาและระงับขอพิพาทใดๆ นั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา SHK ยังคงตองรับความเสี่ยงจากท่ีกลุมบริษัทโอจิ 
(Oji Group) อาจมีการปรับเปลี่ยนนโยบายการดำเนินงาน หรือโครงสรางการบริหารงานภายใน Oji Group ในชวงภาวะ
เศรษฐกิจชะลอหรือไมเอื้ออำนวยซึ่งอาจสงผลกระทบเชิงลบตอการดำเนินงานของบริษัทฯ และ/หรือ SHK และอาจ
นำไปสูการเกิดกรณีท่ีมีการเรียกชำระคืนเงินกูกอนกำหนดซึ่งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมองวา หาก SHK พิจารณาเขาถึง
แหลงเงินทุนจากสถาบันการเงินนั้นอาจทำไดยากเนื่องจาก สถาบันการเงินเขมงวดในการพิจารณาสินเชื่อ อยางไรก็ตาม 
บริษัทฯ ไดชี้แจงตอที่ปรึกษาทางการเงินอิสระวา SHK มีแผนรองรับกรณีหาก SHK ขาดสภาพคลองทางการเงินโดยทำ
รายการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบริษัทฯ โดยยังไมมีแผนท่ีจะหาแหลงเงินทุนอ่ืนแตอยางใด นอกจากน้ีท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระเห็นวา กรณีดังกลาวน้ีสะทอนวา SHK มีโครงสรางเงินทุนมาจากเงินกูยืมระยะสั้นซึ่งยังมีความเสี่ยงดาน
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

การตออายุหน้ีหากเกิดภาวะตลาดเงินมีความตึงตัวท่ีอาจไมสามารถจัดหาแหลงเงินทุนใหมมาทดแทนหนี้เดิมที่ครบ
กำหนดไดทันเวลา ซึ่งอาจสงผลกระทบตอสภาพคลองและความสามารถในการดำเนินธุรกิจอยางตอเน่ือง 
 

อน่ึง กรณบีริษัทฯ ไมปฏิบัติตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันน้ันเปนความเสี่ยงท่ีมีตอกรรมการและผูบริหารของบริษัทฯ 
และบริษัทยอยที่เกี่ยวของกับการอนุมัติรายการดังกลาวที่เปนการปฏิบัติหนาที่ไมเปนไปตามขอกำหนดหนาที่และความ
รับผิดชอบของกรรมการและผูบริหาร และอาจไดรับโทษตามท่ีกำหนดไวในพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ  
 

2. ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา ขอดีของการไมเขาทำรายการน้ันเปนเพียงท่ีไมตองปฏิบัติตามหลักเกณฑท่ีเก่ียวกับการ
ทำรายการที่มีความขัดแยงทางผลประโยชน และไมตองดำเนินการตามประกาศรายการที่เกี ่ยวโยงกัน  นอกจากน้ี
กรรมการและผูบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอยที่เกี่ยวของไมมีความเสี่ยงจากการปฏิบัติที่ไมเปนไปตามขอกำหนด
หนาที ่และความรับผิดชอบของกรรมการและผูบริหารและไมมีโทษตามที่กำหนดไวในพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ  
หากแตการไมเขาทำรายการน้ันจะสงผลเสียให SHK ตองรับภาระตนทุนทางการเงินสูงและอาจยังคงไมสามารถแกปญหา
การขาดสภาพคลองทางการเงิน และมีความเสี่ยงสูงท่ีจะผิดเง่ือนไขการชำระหน้ีตอธนาคาร 
 

3. เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบกับการทำรายการกับบุคคลภายนอกโดยเฉพาะธนาคารนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา 
ขอดีของการทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันนั้นจะชวยลดขั้นตอนและระยะเวลาของการพิจารณา ลดภาระดานการ
จัดเตรียมเอกสารท่ีธนาคารรองขอเพ่ือวิเคราะหความสามารถในการชำระหน้ีและความเสี่ยงท่ีเก่ียวของ รวมท้ังยังสามารถ
ลดภาระตนทุนดำเนินการทางออมอื่นๆ  อีกทั้งไดรับเงื่อนไขที่ยืดหยุนมากกวาและไมเขมงวดเฉกเชนเงื่อนไขที่อาจถูก
กำหนดในการกูเงินจากสถาบันการเงินหรือแหลงอ่ืน  
 

การทำรายการกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันน้ัน บริษัทฯ มีหนาท่ีตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยฯ ท้ังการกำหนดมาตรการขจัด
ความขัดแยงทางผลประโยชนระหวาง OJP เปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งในการเขาทำรายการดังกลาวนั้นไดมีการกำหนด
เงื่อนไขที่ใหผูใหกูมีสิทธิใชดุลยพินิจเพียงผูเดียวในการแจงใหผูกูชำระหน้ีทั้งหมดทันทีโดยไมตองทวงถาม แจงเตือน หรือ
ดำเนินการทางกฎหมายใดๆ เพิ่มเติม ซึ่งในประเด็นนี้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา ในกรณีหากเปนเงื่อนไขของ
ธนาคารนั้นจะมีการกำหนดที่นำไปสูการดำเนินการขั้นตอนทางกฎหมายที่อาจเปนประโยชนแก SHK ในฐานะลูกหน้ี 
ดังนั้น การที่ SHK ตองปฏิบัติภายใตเงื่อนไขกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันอาจทำให SHK ขาดโอกาสเปนประโยชนแกตนใน
ฐานะลูกหน้ี (ผูกู) ท่ีสามารถนำไปสูการเจรจาและทำสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ีตามแตกรณี  

 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไมไดรับขอมูลยืนยันวา บริษัทฯ มีการขออนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ใหบริษัท
ยอยรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน และไมมีการเปดเผยการตกลงเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันซึ่งบริษัทฯ ในฐานะ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ตองปฏิบัติตามท่ีประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันกำหนดไว  นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ไมไดรับขอมูลวา บริษัทฯ และบริษัทยอยมีการกำหนดอำนาจอนุมัติและวงเงินอนุมัติกรณีวงเงินกูยืมและใหกูยืมซึ่งอาจกอใหเกิดความเสี่ยง
ดานการกำกับดูแลกิจการและการควบคุมภายในอันนำมาซึ่งความเสี่ยงตอความขัดแยงทางผลประโยชน  

 

จากเหตุการณที่เกิดขึ้นครั้งนี้ คณะกรรมการของบริษัทฯ ไดรับทราบและแจงตอตลาดหลักทรัพยฯ วา บริษัทฯ จะดำเนินการ
แตงตั้งผูรับผิดชอบเก่ียวกับงานกำกับดูแลในบริษัทยอยเพ่ิมเติมและจัดใหมีการอบรมความรูและกำหนดข้ันตอนใหบริษัทยอยแจงขอมูลให
เลขานุการบริษัทฯ ทราบลวงหนากอนเขาทำรายการ หรือแจงขอมูลอยางนอยเดือนละ 1 ครั้งวา มีแผนการเขาทำรายการตาม บจ/ป 11-
00 ขอบังคับตลาดหลักทรัพย เรื่อง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการเกี่ยวกับการเปดเผยสารสนเทศ และการปฏิบัติการใด ๆ ของบริษัทจด
ทะเบียน พ.ศ. 2560 โดยเลขานุการบริษัทจะดำเนินการประสานงานกับผูเกี่ยวของในการเตรียมขอมูลกอนนำเสนอบรรจุเปนวาระการ
ประชุมใหคณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาตอไป ในการน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดประชุมกับกรรมการตรวจสอบเมื่อวันท่ี 23 มีนาคม 
2569 ท้ังน้ีกรรมการตรวจสอบรับทราบและไดแจงตอท่ีประชุมดังน้ี 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ก. ประเด็นท่ีบริษัทฯ ไดดำเนินการแลว 
(1) บริษัทฯ แจงบริษัทยอยรับทราบ และกำหนดใหบริษัทยอยจัดทำรายงานการเขาทำธุรกรรมระหวางกันเปนรายเดือน 

โดยแจงคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ เพ่ือรับทราบ 
(2) พิจารณา ทบทวนแผนการตรวจสอบประจำป 2569 รวมกับผูตรวจสอบภายในของบริษัทฯ เพื่อใหเพิ่มขอบเขตการ

ตรวจสอบรายการระหวางกันที่เปนธุรกรรมกูเงิน / ใหกูยืมเงิน รวมทั้งเพิ่มขอบเขตการตรวจสอบอื่นๆ ของบริษัทฯ 
และบริษัทยอยใหเปนไปตามประกาศของสำนักงาน ก.ล.ต. ทั้งประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันฯ รวมทั้งประกาศอื่นๆ 
เชน รายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย เปนตน 

 

ข. แผนการดำเนินการของบริษัทฯ ในลำดับตอไป 
(1) บริษัทฯ ทบทวนและปรับปรุงนโยบายการกำกับดแูลกิจการ นโยบายการทำรายการระหวางกัน รวมท้ังกำหนดอำนาจ

อนุมัติ (Delegation of Authority : DOA) ของกลุมบริษัทฯ ใหครอบคลุมการทำธุรกรรมกู/ใหกูยืมเงิน 
(2) จัดทำแผนการอบรมผูบริหารและบุคลากรของกลุมบริษัทฯ เพื่อทำความเขาใจหนาที่ที่ตองดำเนินการตามประกาศ

รายการท่ีเก่ียวโยงกันฯ รวมท้ังขอบังคับและกฎระเบียบอ่ืนๆ ของสำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ ท่ีกำหนด
เปนหนาท่ีหรือขอปฏิบัติสำหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ พึงกระทำ 

(3) นำขอ (1) และ (2) เปนวาระตอที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 2/2569 ซึ่งจะจัดขึ้นในเดือนพฤษภาคม 2569 
เพ่ือพิจารณาอนุมัติ 
 

จากการวิเคราะหขอมูลตามงบการเงินฉบับท่ีตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชี ประกอบกับท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับหนังสือ
จากบริษัทฯ ฉบับลงวันท่ี 27 กุมภาพันธ 2569 ซึ่งรับรองวา SHK ไดนำเงินท่ีไดรับจากการกูยืมมาจาก OJP ไปชำระคืนเงินกูยืมจากธนาคาร
ตามท่ีระบุไวในสัญญาเงินกูแลว จึงเปนขอยืนยันแกท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระวา SHK ไดดำเนินการเปนไปตามวัตถุประสงคของการเขาทำ
รายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP เพ่ือชำระคืนเงินกูยืมจากธนาคาร 

หนวย : ลานบาท 

 ป 2562 ป 2563 ป 2564 ป 2565 
SHK กูเงินจาก OJP  200.00 120.00 100.00 80.00 
หัก ชำระคืนเงินกูยืมระยะสั้นแกธนาคาร 114.00 69.50 - - 
 ชำระคืนเงินกูยืมระยะยาวแกธนาคาร 61.47 61.47 61.47 61.47 
 ชำระคืนเงินกูยืมแก OJP  - - - 5.00 

เงินสดสุทธิภายหลังชำระคืนเงินกูยืมในแตละป 24.53 (10.97) 38.53 13.53 
 
 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาประเด็นในดานความเหมาะสมของอัตราดอกเบี้ยท่ี SHK ไดรับจากการที่ไดเขาทำรายการ
เก่ียวโยงกันในครั้งน้ี ความสมเหตุสมผลของเง่ือนไขท่ีเปนประโยชน ขอดอยและความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการเขาทำรายการ รวมท้ังความ
จำเปนท่ี SHK ตองเขาทำรายการดังกลาวแลว ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา ผูถือหุนควรอนุมัติการใหสัตยาบันรายการที่เกี่ยวโยงกัน
ดังกลาวน้ี โดยผูถือหุนสามารถพิจารณาความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อประกอบการพิจารณาและตัดสินใจขั้นสุดทายภายใต
ดุลยพินิจของผูถือหุนเปนสำคัญโดยผูถือหุนควรศึกษาขอมูลตามรายงานฉบับน้ี ทั้งน้ีความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเปนไปตาม
มาตรฐานวิชาชีพอยางเปนอิสระและเท่ียงธรรมบนพ้ืนฐานขอมูลท่ีไดรับโดยคำนึงถึงประโยชนของผูถือหุนรายยอยของบริษัทฯ เปนสำคัญ 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

สวนที่ 1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการใหสัตยาบันในการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน 
. 
1.1 ท่ีมาของรายการ 

 

ตามท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัท เอส.แพ็ค แอนด พริ้นท จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “SPACK”) ครั้งท่ี 5/2568 
เมื่อวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568 ไดมีมติใหนำเสนอวาระการใหสัตยาบันการเขาทำรายการเก่ียวโยงกันของบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด 
(“SHK” หรือ “บริษัทยอย”) ประเภทรับความชวยเหลือทางการเงินซึ่งเปนรายการท่ีเกิดข้ึนระหวางวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 ถึงวันท่ี 1 
สิงหาคม 2565 ตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 ซึ่งจัดข้ึนในวันท่ี 22 เมษายน 2569 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการใหสัตยาบันในการ
เขาทำรายการเก่ียวโยงกัน ซึ่งในวาระดังกลาวน้ีกรรมการท่ีมีสวนไดเสียไมไดเขารวมประชุม โดยท่ีมาของการเขาทำรายการดังกลาวน้ันมา
จากการท่ี SHK ไดเขาทำสัญญากูยืมสำหรับเงินกูยืมระยะสั้นแบบเรียกคืนเมื่อทวงถามกับบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“OJP”) 
ซึ่งเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันกลาวคือ SHK เปนบริษัทยอยทางออมของบริษัท โอจิ โฮลดิ้งส คอรปอเรช่ัน จำกัด (“Oji Holdings”) โดยเปน
การถือหุนผานบริษัทฯ ซึ่ง Oji Holdings ถือหุนในสัดสวนรอยละ 75.72 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของบริษัทฯ  เชนเดียวกันกับ OJP ซึ่ง
ก็เปนบริษัทยอยทางออมของ Oji Holdings โดยเปนการถือหุนผาน  Oji Imaging Media Company Limited (“OJM”) ซึ่ ง Oji 
Holdings ถือหุนในสัดสวนรอยละ 100 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของ OJM  ซึ่งในชวงเวลาท่ีเกิดรายการน้ัน SHK มีความจำเปนตอง
ขอรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP เพ่ือนำเงินไปชำระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน  
. 

ประเภทรายการ : SHK รับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ซึ่งเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน ในรูปแบบการเขาทำสัญญาเงิน
กูยืม ประเภทชำระคืนเม่ือทวงถาม รวมทั้งส้ิน 8 รายการ จำนวนเงินรวม 500.00 ลานบาท 
 

การเขาทำรายการ : ครั้งท่ี 1 เมื่อวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 200.00 ลานบาท 1/ 
ครั้งท่ี 2 เมื่อวันท่ี 2 มีนาคม 2563 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 100.00 ลานบาท 1/ 
ครั้งท่ี 3 เมื่อวันท่ี 2 พฤศจิกายน 2563 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 20.00 ลานบาท 1/ 
ครั้งท่ี 4 เมื่อวันท่ี 4 มกราคม 2564 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 20.00 ลานบาท 1/ 
ครั้งท่ี 5 เมื่อวันท่ี 1 มีนาคม 2564 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 40.00 ลานบาท 1/ 
ครั้งท่ี 6 เมื่อวันท่ี 1 กันยายน 2564 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 40.00 ลานบาท 1/ 
ครั้งท่ี 7 เมื่อวันท่ี 30 มีนาคม 2565 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 40.00 ลานบาท 2/ 
ครั้งท่ี 8 เมื่อวันท่ี 1 สิงหาคม 2565 จำนวนเงินกูยืมเทากับ 40.00 ลานบาท 2/  

.. 

หมายเหตุ 1/ กำหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกู = อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทย ซ่ึงผูใหกูจะเปนผู
กำหนดและแจงใหผูกูทราบ บวกรอยละ 4 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว  

 2/ กำหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกู = อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทยหรือแหลงอื่นใด 
ซ่ึงผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกูทราบ บวกรอยละ 0.09 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว 

 
เน่ืองจากรายการขางตนเปนรายการท่ีเก่ียวโยงกันในรูปแบบท่ีบริษัทยอยรับความชวยเหลือทางการเงินท่ีเปนการกูยืมเงินใน

ลักษณะเดียวกันหลายรายการกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันรายเดียวกัน ดังน้ัน คณะคณะกรรมการของบริษัทฯ จึงมีมติใหสัตยาบันการเขาทำ
รายการท่ีเก่ียวโยงกันซึ่งเปนรายการท่ีเกิดข้ึนระหวางวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 ถึงวันท่ี 1 สิงหาคม 2565 และเห็นชอบใหเสนอตอท่ีประชุม
สามัญผูถือหุนประจำป 2569 ในวันท่ี 22 เมษายน 2569 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการใหสัตยาบันในการเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน ท้ังน้ีเมื่อ
คำนวณมูลคารวมจากคาตอบแทนหรือผลประโยชนท่ีบริษัทยอยตองจายใหบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันตลอดระยะเวลาท่ีคาดวาจะรับความ
ชวยเหลือทางการเงินแลวน้ันมีจำนวนรวมไมเกิน 42.84 ลานบาท โดยบริษัทฯ ไดคำนวณโดยจำแนกขนาดรายการอยูระหวางรอยละ 0.37-
4.95 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ  (NTA)  ในการน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณาอางอิงตามประกาศ ทจ. 21/2551 หมวด 4 
การคำนวณมูลคาของรายการท่ีเก่ียวโยงกัน ขอ 14 วาดวยตลาดหลักทรัพยฯ อาจพิจารณานับรวมรายการท่ีเก่ียวโยงกันหลายรายการเปน
รายการเดียวกัน จึงเปนผลใหเมื่อท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณรวมขนาดดอกเบ้ียเงินกูท่ี SHK ตองจายให OJP ท่ีตองจายตลอด
ระยะเวลารับความชวยเหลือทางการเงินไมเกิน 42.84 ลานบาท เทียบกับขนาดสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิเทากับ 712.59 ลานบาท อางอิงจาก
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งบการเงินรวมฉบับสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งเปนฉบับลาสุดน้ันปรากฎวา ขนาดรายการคิดเปนรอยละ 6.01 ซึ่งเปนขนาดใหญ
ท่ีเกินกวารอยละ 3.00 ของ NTA 
 

ในการน้ี บริษัทฯ จึงมีหนาท่ีเก่ียวกับการเขาทำรายการเก่ียวโยงกัน ดังตอไปน้ี 
(1) เปดเผยสารสนเทศการเขาทำรายการเก่ียวโยงกันดังกลาวตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน 
(2) ขออนุมัติการเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันดังกลาวจากท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 

ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุน
ท่ีมีสวนไดเสีย และบริษัทฯ จะตองจัดสงหนังสือนัดประชุมแกผูถือหุนเปนการลวงหนาไมนอยกวา 14 วัน กอนวันประชุม
ผูถือหุน 

(3) แตงตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือแสดงความเห็นเก่ียวกับรายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทฯ และจัดสงความเห็น
ดังกลาวตอสำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ 

 

ดวยเหตุท่ี SHK ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ไดเขาทำรายการเก่ียวโยงกันดังกลาวโดยบริษัทฯ ไมไดมีการนำเสนอตอท่ีประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ เพ่ืออนุมัติกอนทำรายการ และไมไดเปดเผยสารสนเทศของการเขาทำรายการดังกลาวตอตลาดหลักทรัพยฯ  รวมท้ัง
ไมไดดำเนินการขออนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ กอนการทำรายการดังกลาวซึ่งถือวา บริษัทฯ ไมไดดำเนินการตามหนาท่ีตามท่ี
ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันกำหนดไว ดังน้ัน ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 5/2568 เมื่อวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568 จึงไดมี
มติใหสัตยาบันการเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันดังกลาว และเห็นชอบใหเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 ในวันท่ี 22 เมษายน 
2569 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการใหสัตยาบันในการเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงท้ังหมด
ของผูถือหุนท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสีย 
 
 
1.2 วัน เดือน ปท่ีเกิดรายการ 

 

บริษัทยอยไดเขาทำรายการรบัความชวยเหลือทางการเงินซึ่งไดเกิดข้ึนแลวตั้งแตวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 ถึงวันท่ี 1 สิงหาคม 2565 
โดยสามารถสรุประยะเวลาท่ีเก่ียวของกับการเขาทำรายการดังน้ี 

  

ตั้งแต วันท่ี 1 ตุลาคม 2562 
ถึงวันท่ี 1 สิงหาคม 2565 

: บริษัทยอยไดเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ในรูปแบบการทำสัญญาเงินกู
สำหรับเงินกูยืมระยะสั้นแบบเรียกคืนเมื่อทวงถามจำนวน 8 รายการ  โดยมีรายละเอียดของยอดเงินกู 
ณ วันสิ้นงวด  การเบิกเงินตน การชำระคืนเงินตน ไดแสดงไวในรายงานสวนท่ี 2 ขอ 2.2 ประวัติการ
ใหและรับความชวยเหลือทางการเงินของรายงานฉบับน้ี 

13 พฤศจิกายน 2568 : ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 5/2568 มีมติใหนำเสนอวาระการใหสัตยาบันการเขาทำ
รายการเก่ียวโยงกันตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 

26 กุมภาพันธ 2569 : ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 1/2569 มีมติแตงตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
 
อยางไรก็ตาม บริษัทฯ จะนำเสนอตอท่ีประชุมผูถือหุนเพ่ือพิจารณาอนุมัติการใหสัตยาบันการเขาทำรายการเก่ียวโยงกัน ประเภท

การรับความชวยเหลือทางการเงินในท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 ซึ่งจัดข้ึนในวันท่ี 22 เมษายน 2569 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการให
สัตยาบันในการเขาทำรายการเก่ียวโยงกันตอไป  
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1.3 คูสัญญาและลักษณะความสัมพันธท่ีเกี่ยวของ 
 

. 

ผูใหกู : บริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“OJP”)  
 

ผูกู : บริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“SHK”) 
 

ความสัมพันธ : OJP และ SHK มีผูถือหุนท่ีแทจริงคือ บริษัท โอจิ โฮลดิ้งส คอรปอเรช่ัน จำกัด (“Oji Holdings”) : 
- SHK เปนบริษัทยอยทางออมของ Oji Holdings โดยเปนการถือหุนผานบริษัทฯ ซึ่ง Oji Holdings ถือหุนสัดสวน

รอยละ 75.72 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของบริษัทฯ 
- OJP เปนบริษัทยอยทางออมของ Oji Holdings โดยเปนการถือหุนผาน Oji Imaging Media Company Limited 

(“OJM”) ซึ่ง Oji Holdings ถือหุนสัดสวนรอยละ 100 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของ OJM 
. 

หมายเหตุ   ผูถือหุน 10 ลำดับแรกของ Oji Holdings ณ วันท่ี 30 กันยายน 2568 มีดังตอไปน้ี 
. 

รายชื่อผูถือหุน จำนวนหุน  
(พันหุน) 

สัดสวนการถือหุน 
(รอยละ) 

1 The Master Trust Bank of Japan, Ltd (Trust account) 141,102 15.4 
2 Custody Bank of Japan, Ltd (Trust account) 71,012 7.8 
3 Nippon Life Insurance Company 25,658 2.8 
4 Oji Group Employee Stock-holding Association 20,736 2.3 
5 City Index Eleventh Co., Ltd 20,116 2.2 
6 Chieko Fujisada 13,750 1.5 
7 Taiju Life Insurance Co.,Ltd 13,442 1.5 
8 State Street Bank and Trust Company 505001 

(Standing Proxy : Mizuho Bank, Ltd , Settlement Business Division) 
13,362 1.5 

9 Japan Pulp & Paper Co.,Ltd 11,643 1.3 
10 State Street Bank and Trust Company 505003 

(Standing Proxy : Mizuho Bank, Ltd , Settlement Business Division) 
11,576 1.3 

ท่ีมา : www.ojiholdings.co.jp 
 

ท้ังน้ี ณ ป 2562 โครงสรางคณะกรรมการของ Oji Holdings ประกอบดวยกรรมการ 13 ทาน ดังน้ี 
1) Mr. Susumu Yajima : Chairman of the Board 2) Mr. Masatoshi Kaku : Director of the Board , President  
3) Mr. Ryoji Watari : Director of the Board 4) Mr. Yoshiaki Takeda : Director of the Board 
5) Mr. Shoji Fujiwara : Director of the Board 6) Mr. Yoshiki Koseki : Director of the Board 
7) Mr. Ryuchi Kisaka : Director of the Board 8) Mr. Kazuhiko Kamada : Director of the Board 
9) Mr. Hiroyuki Isono : Director of the Board 10) Mr. Koichi Ishida : Director of the Board 
11) Mr. Fumio Shindo : Director of the Board 12) Mr. Michihiro Nara : Outside Director of the Board 
13) Mr. Toshihisa Takata : Outside Director of the Board 
ท่ีมา : The Oji Group Integrant Report 2019 ; Fiscal Year ending March 2019  
. 
 
 
 
 
 

http://www.ojiholdings.co.jp/
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1.4 สรุปสาระสำคัญของสัญญาและเอกสารท่ีเกี่ยวของกับการทำรายการในคร้ังนี ้
 

 

 หนังสืออนุมัติการใหเงินทุนภายในกลุมบริษัท : 
 

เมื่อวันท่ี 24 มกราคม 2569 และวันท่ี 16 กุมภาพันธ 2569 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับขอมูลจากบริษัทฯ ไดแก หนังสือจาก 
Oji Holdings ท่ีแสดงวา Oji Holdings อนุมัติให SHK รับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ในรูปแบบเงินกูยืมระยะสั้น ดังน้ี 

 

ฉบับท่ี 1 สาระสำคัญ 
เลขท่ีหนังสือ P1C-19-030 
เร่ือง การใชเงินทุนภายในกลุมบริษัทอยางมีประสิทธิภาพในประเทศไทย 
วันท่ีหนังสือ วันที่ 1 ตุลาคม 2562 
เร่ืองท่ีนำเสนอ เงินใหกูยืมจากบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“OJP”) แกบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“SHK”)  
ผูนำเสนอเร่ือง Oji Imaging Media Company Limited (“OJM”)  

เหตุผลในการดำเนินการ จากท่ี SHK มีเงินกูยืมจากสถาบันการเงินไทยซึ่งมีเง่ือนไขของอัตราดอกเบ้ียเงินกูสูง ดังน้ันจึงเพ่ือใหทำการ
ธุรกรรมกูยืมเงินภายในกลุมบริษัทเพ่ือเปนการใชเงินทุนภายในกลุมบริษัทอยางมีประสิทธิภาพ 

วงเงนิกูยืมอนุมัต ิ 200 ลานบาท  
กรรมการผูอนุมัติของ Oji Holdings Mr. Yoshiaki Takeda (กรรมการบรหิาร) 

.  
ฉบับท่ี 2 สาระสำคัญ 

เลขท่ีหนังสือ P1C-20-004 
เร่ือง การใชเงินทุนภายในกลุมบริษัทอยางมีประสิทธิภาพในประเทศไทย 
วันท่ีหนังสือ วันที่ 26 กุมภาพันธ 2563 
เร่ืองท่ีนำเสนอ เงินใหกูยืมจากบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“OJP”) แกบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“SHK”)  
ผูนำเสนอเร่ือง Oji Imaging Media Company Limited (“OJM”)  

เหตุผลในการดำเนินการ เพ่ือใหทำการธุรกรรมกูยืมเงินภายในกลุมบริษัทเพ่ือเปนการใชเงินทุนภายในกลุมบริษัทอยางมีประสิทธิภาพ 
วงเงนิกูยืมอนุมัต ิ 140 ลานบาท  
กรรมการผูอนุมัติของ Oji Holdings Mr. Yoshiaki Takeda (กรรมการบรหิาร) 

.  
ฉบับท่ี 3 สาระสำคัญ 

เลขท่ีหนังสือ P1C-21-010 
เร่ือง การใชเงินทุนภายในกลุมบริษัทอยางมีประสิทธิภาพในประเทศไทย 
วันท่ีหนังสือ วันที่ 24 กุมภาพันธ 2564 
เร่ืองท่ีนำเสนอ เงินใหกูยืมจากบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“OJP”) แกบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“SHK”)  
ผูนำเสนอเร่ือง Oji Imaging Media Company Limited (“OJM”)  

เหตุผลในการดำเนินการ เพ่ือใหทำการธุรกรรมกูยืมเงินภายในกลุมบริษัทเพ่ือเปนการใชเงินทุนภายในกลุมบริษัทอยางมีประสิทธิภาพ 
วงเงนิกูยืมอนุมัต ิ 80 ลานบาท  
กรรมการผูอนุมัติของ Oji Holdings Mr. Ryuichi Kisaka (กรรมการบรหิาร) 

.  
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ฉบับท่ี 4 สาระสำคัญ 
เลขท่ีหนังสือ P1C-22-025 
เร่ือง การใชเงินทุนภายในกลุมบริษัทอยางมีประสิทธิภาพในประเทศไทย 
วันท่ีหนังสือ วันที่ 22 มีนาคม 2565 
เร่ืองท่ีนำเสนอ เงินใหกูยืมจากบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“OJP”) แกบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“SHK”)  
ผูนำเสนอเร่ือง Oji Imaging Media Company Limited (“OJM”)  
เหตุผลในการดำเนินการ เพ่ือใหทำการธุรกรรมกูยืมเงินภายในกลุมบริษัทเพ่ือเปนการใชเงินทุนภายในกลุมบริษัทอยางมีประสิทธิภาพ 
วงเงนิกูยืมอนุมัต ิ 80 ลานบาท  
กรรมการผูอนุมัติของ Oji Holdings Mr. Hiroyuki Isono (กรรมการบรหิาร) 

หมายเหตุ  OJM เปนผูถือหุนใหญของ OJP สัดสวนรอยละ 97.82 ของทุนท่ีออกและชำระแลว 

 
นอกจากน้ี เมื่อวันท่ี 12 กุมภาพันธ 2569 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับเอกสารเพ่ิมเติมจากบริษัทฯ ไดแก หนังสืออนุมัติจาก Oji 
Holdings สำหรับรายการท่ี Oji Holdings อนุมัติใหบริษัทฯ รับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ในป 2566 ดังน้ี 
  

รายการท่ี Oji Holdings อนุมัติใหบริษัทฯ รับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP 

หัวขอ สาระสำคัญ 
เลขท่ีหนังสือ P1C-23-006 
เร่ือง การใชเงินทุนภายในกลุมบริษัทอยางมีประสิทธิภาพในประเทศไทย 
วันท่ีหนังสือ วันที่ 3 กุมภาพันธ 2566 
เร่ืองท่ีนำเสนอ OJP ใหเงินกูยืมแกบริษัทฯ  
ผูนำเสนอเร่ือง Oji Imaging Media Company Limited   

เหตุผลในการดำเนินการ บริษัทฯ ประสงคจะกูเงินจาก OJP ไปชำระหน้ีเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินซ่ึงมีอัตราดอกเบ้ียสูงกวา 
วงเงนิกูยืมอนุมัต ิ 90 ลานบาท  
กรรมการผูอนุมัติของ Oji Holdings Mr. Aoki Shigeki (กรรมการ / ผูอำนวยการสวนงาน Corporate Governance) 

. 

หมายเหตุ  บริษัทฯ และ OJP มี Oji Holdings เปนผูถือหุนท่ีแทจริง (Ultimate shareholder) กลาวคือ ; 
- บริษัทฯ เปนบริษัทยอยทางตรงของ Oji Holdings ซ่ึงถือหุนสัดสวนรอยละ 75.72 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของบริษัทฯ 
- OJP เปนบริษัทยอยทางออมของ Oji Holdings โดยเปนการถือหุนผาน Oji Imaging Media Company Limited ซ่ึง Oji 

Holdings ถือหุนสัดสวนรอยละ 100 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของบริษัทดังกลาว 
 

จากวันท่ีตามหนังสืออนุมัติเลขท่ี P1C-23-006 ฉบับลงวันท่ี 3 กุมภาพันธ 2566 น้ัน บริษัทฯ ไดมีการลงนามในสัญญาเงินกูฉบับ
ลงวันท่ี 28 กุมภาพันธ 2566 วงเงิน 90.00 ลานบาท โดยนำเงินไปชำระคืนหน้ีตามต๋ัวสัญญาใชเงินจากสถาบันการเงินซ่ึงมีอัตราดอกเบ้ียรอย
ละ 1.95 ตอป ทั้งจำนวน  

 

การคำนวณขนาดรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน : บริษัทฯ รับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP 
 

วันท่ีมีการตกลงเขาทำรายการ : วันท่ี 28 กุมภาพันธ 2566 
รายการท่ีเกิดข้ึนในระหวาง 6 เดือนกอนวันท่ีมี
การตกลงเขาทำรายการซึ่งเกิดจาก OJP 

: ไมม ี

 

หมายเหตุ   รวมรายการท่ีเกิดจากผูท่ีเกี่ยวของของ OJP ยกเวนเปนรายการท่ีเกี่ยวโยงกันท่ีไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ แลว 
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หลักเกณฑ การคำนวณ 
เกณฑการคำนวณ = คาตอบแทนท่ีตองจาย หาร มูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 1/ 
สินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ  
(NTA) 

= 
. 

สินทรัพยรวม 1,442.944,275.00 บาท 
หัก สินทรัพยไมมีตัวตน 3,726,967.17 บาท 
 หน้ีสินรวม 837,205,436.32 บาท 
 สวนของผูถือหุนท่ีไมมีอำนาจควบคุม - บาท 
สินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ 602,011,871.51 บาท 
. 

ขนาดของรายการ = (472,747.95 บาท2/ ÷ 602,011,871.51 บาท) x 100 = รอยละ 0.079  
เปรียบเทียบมูลคารายการ มูลคารายการข้ันต่ำตามเกณฑการรับความชวยเหลือทางการเงิน :  

= 472,747.95 บาท ซึ่งไมเกิน 1 ลานบาท  
 จำนวนอางอิงรอยละของมูลคารายการ : 

= รอยละ 0.079 ของ NTA ซึ่งมากกวารอยละ 0.03 แตไมเกินรอยละ 3.00 ของ NTA    
มูลคารายการท่ีสูงกวา รอยละ 0.079 ของ NTA  

. 

หมายเหตุ 1/ อางอิงงบการเงินรวมฉบับท่ีบริษัทฯ แจงตอตลาดหลักทรัพยฯ ในวันท่ี 24 กุมภาพันธ 2566 กอนวันท่ีมีการตกลงเขาทำรายการ 
 2/ ขอมูลจากบริษัทฯ 
 

เมื่อคำนวณขนาดรายการท่ีบริษัทฯ รับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP เทากับรอยละ 0.079 ของ NTA เปนขนาดรายการท่ี
มากกวารอยละ 0.03 แตไมเกินรอยละ 3.00 ของ NTA ซึ่งจัดเปนรายการขนาดกลาง บริษัทฯ จึงมีหนาท่ีขออนุมัติจากคณะกรรมการของ
บริษัทฯ และเปดเผยสารสนเทศตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน อยางไรก็ตาม เน่ืองจากบริษัทฯ ไดชำระเงินกูคืน 
OJP จำนวน 90.00 ลานบาท ทั้งจำนวนภายในป 2566 ดังน้ันจึงเปนผลใหรายการเกี่ยวโยงกันระหวางบริษัทฯ และ OJP ส้ินสุดลง 
  .. 
 

 สัญญากูยืมเงิน : 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับสำเนาสัญญาเงินกูจำนวน 8 สัญญา ซึ่งมีคูสัญญาไดแก SHK ในฐานะ “ผูกู” และ OJP ในฐานะ 
“ผูใหกู” จากบริษัทฯ ดังน้ี 

 

สัญญากูฉบับท่ี 1 : 
หัวขอ สาระสำคัญ 

วันท่ีทำสัญญา วันที่ 1 ตุลาคม 2562 
วันครบกำหนดสัญญา เม่ือผูใหกูมีหนังสือทวงถามไปยังผูกู 
วงเงนิตามสัญญา 200,000,000 บาท (สองรอยลานบาทถวน) 
อัตราดอกเบ้ีย อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทย ซ่ึงผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกูทราบ บวก รอยละ 

4 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว ทั้งน้ีอัตราดอกเบ้ียจะไดรับการทบทวนและปรับปรุงโดยผูใหกูและแจงใหผูกู
ทราบ เม่ือสิ้นสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี ดังน้ัน อัตราดอกเบ้ีย
เงินกูเฉล่ียจะอยูระหวางรอยละ 0.42-2.60 ตอป 
  

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ : 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา อัตราดอกเบ้ียเงินกูเปนไปตามเง่ือนไขในสัญญา โดยอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจำที่อางอิงน้ันสอดคลองกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทยในชวงเวลาตามสัญญากู 

เงื่อนไขการชำระเงินกู • ผูกูชำระดอกเบ้ียเงินกูเม่ือส้ินสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี 

• ผูกูชำระมูลหน้ีเงินตนทั้งหมดหรือบางสวนกอนกำหนดไดตลอดเวลา 
. 
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หัวขอ (ตอ) สาระสำคัญ 
เหตุแหงการผิดนัด ผูกูไมชำระเงินใดๆ ตามสัญญา หรือ ไมปฏิบัติหนาที่ใดๆ ตามสัญญา หรือมีเหตุการณใดเกิดขึ้น 
การดำเนินการเม่ือเกิด
เหตุแหงการผิดนัด 

ผูใหกูมีสิทธิใชดุลยพินิจเพียงผูเดียวในการแจงเปนหนังสือไปยังผูกูใหมูลหน้ีเงินตนและดอกเบ้ียคงคาง ถึงกำหนด
ชำระทันทีทั้งหมด โดยไมตองมีการทวงถาม แจงเตือน หรือดำเนินการทางกฎหมายใดๆ เพิ่มเติม อีกทั้งคูสัญญา
ตกลงให Oji Holdings เขารวมในการเจรจาและระงับขอพิพาทใดๆ ที่เกิดขึ้นจากหรือเกี่ยวของกับสัญญาน้ี 

. 
สัญญากูฉบับท่ี 2 : 

หัวขอ สาระสำคัญ 
วันท่ีทำสัญญา วันที่ 2 มีนาคม 2563 
วันครบกำหนดสัญญา เม่ือผูใหกูมีหนังสือทวงถามไปยังผูกู 
วงเงนิกู 100,000,000 บาท (หน่ึงรอยลานบาทถวน) 
อัตราดอกเบ้ีย อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทย ซ่ึงผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกูทราบ บวก รอยละ 

4 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว ทั้งน้ีอัตราดอกเบ้ียจะไดรับการทบทวนและปรับปรุงโดยผูใหกูและแจงใหผูกู
ทราบ เม่ือสิ้นสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี ดังน้ัน อัตราดอกเบ้ีย
เงินกูเฉล่ียจะอยูระหวางรอยละ 0.42-2.60 ตอป 
  

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ : 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา อัตราดอกเบ้ียเงินกูเปนไปตามเง่ือนไขในสัญญา โดยอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจำที่อางอิงน้ันสอดคลองกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทยในชวงเวลาตามสัญญากู 

เงื่อนไขการชำระเงินกู • ผูกูชำระดอกเบ้ียเงินกูเม่ือส้ินสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี 

• ผูกูชำระมูลหน้ีเงินตนทั้งหมดหรือบางสวนกอนกำหนดไดตลอดเวลา 
เหตุแหงการผิดนัด ผูกูไมชำระเงินใดๆ ตามสัญญา หรือ ไมปฏิบัติหนาที่ใดๆ ตามสัญญา หรือมีเหตุการณใดเกิดขึ้น 
การดำเนินการเม่ือเกิด
เหตุแหงการผิดนัด 

ผูใหกูมีสิทธิใชดุลยพินิจเพียงผูเดียวในการแจงเปนหนังสือไปยังผูกูใหมูลหน้ีเงินตนและดอกเบ้ียคงคาง ถึงกำหนด
ชำระทันทีทั้งหมด โดยไมตองมีการทวงถาม แจงเตือน หรือดำเนินการทางกฎหมายใดๆ เพิ่มเติม อีกทั้งคูสัญญา
ตกลงให Oji Holdings เขารวมในการเจรจาและระงับขอพิพาทใดๆ ที่เกิดขึ้นจากหรือเกี่ยวของกับสัญญาน้ี 

 
สัญญากูฉบับท่ี 3 : 

หัวขอ สาระสำคัญ 
วันท่ีทำสัญญา วันที่ 2 พฤศจิกายน 2563 
วันครบกำหนดสัญญา เม่ือผูใหกูมีหนังสือทวงถามไปยังผูกู 
วงเงนิกู 20,000,000 บาท (ย่ีสิบลานบาทถวน) 
อัตราดอกเบ้ีย อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทย ซ่ึงผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกูทราบ บวก รอยละ 

4 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว ทั้งน้ีอัตราดอกเบ้ียจะไดรับการทบทวนและปรับปรุงโดยผูใหกูและแจงใหผูกู
ทราบ เม่ือสิ้นสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี ดังน้ัน อัตราดอกเบ้ีย
เงินกูเฉล่ียจะอยูระหวางรอยละ 0.42-2.60 ตอป 
  

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ : 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา อัตราดอกเบ้ียเงินกูเปนไปตามเง่ือนไขในสัญญา โดยอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจำที่อางอิงน้ันสอดคลองกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทยในชวงเวลาตามสัญญากู 

เงื่อนไขการชำระเงินกู • ผูกูชำระดอกเบ้ียเงินกูเม่ือส้ินสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี 

• ผูกูชำระมูลหน้ีเงินตนทั้งหมดหรือบางสวนกอนกำหนดไดตลอดเวลา 

. 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

หัวขอ (ตอ) สาระสำคัญ 
เหตุแหงการผิดนัด ผูกูไมชำระเงินใดๆ ตามสัญญา หรือ ไมปฏิบัติหนาที่ใดๆ ตามสัญญา หรือมีเหตุการณใดเกิดขึ้น 
การดำเนินการเม่ือเกิด
เหตุแหงการผิดนัด 

ผูใหกูมีสิทธิใชดุลยพินิจเพียงผูเดียวในการแจงเปนหนังสือไปยังผูกูใหมูลหน้ีเงินตนและดอกเบ้ียคงคาง ถึงกำหนด
ชำระทันทีทั้งหมด โดยไมตองมีการทวงถาม แจงเตือน หรือดำเนินการทางกฎหมายใดๆ เพิ่มเติม อีกทั้งคูสัญญา
ตกลงให Oji Holdings เขารวมในการเจรจาและระงับขอพิพาทใดๆ ที่เกิดขึ้นจากหรือเกี่ยวของกับสัญญาน้ี 

. 
สัญญากูฉบับท่ี 4 : 

หัวขอ สาระสำคัญ 
วันท่ีทำสัญญา วันที่ 4 มกราคม 2564 
วันครบกำหนดสัญญา เม่ือผูใหกูมีหนังสือทวงถามไปยังผูกู 
วงเงนิกู 20,000,000 บาท (ย่ีสิบลานบาทถวน) 
อัตราดอกเบ้ีย อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทย ซ่ึงผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกูทราบ บวก รอยละ 

4 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว ทั้งน้ีอัตราดอกเบ้ียจะไดรับการทบทวนและปรับปรุงโดยผูใหกูและแจงใหผูกู
ทราบ เม่ือสิ้นสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี ดังน้ัน อัตราดอกเบ้ีย
เงินกูเฉล่ียจะอยูระหวางรอยละ 0.42-2.60 ตอป 
  

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ : 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา อัตราดอกเบ้ียเงินกูเปนไปตามเง่ือนไขในสัญญา โดยอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจำที่อางอิงน้ันสอดคลองกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทยในชวงเวลาตามสัญญากู 

เงื่อนไขการชำระเงินกู • ผูกูชำระดอกเบ้ียเงินกูเม่ือส้ินสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี 

• ผูกูชำระมูลหน้ีเงินตนทั้งหมดหรือบางสวนกอนกำหนดไดตลอดเวลา 
เหตุแหงการผิดนัด ผูกูไมชำระเงินใดๆ ตามสัญญา หรือ ไมปฏิบัติหนาที่ใดๆ ตามสัญญา หรือมีเหตุการณใดเกิดขึ้น 
การดำเนินการเม่ือเกิด
เหตุแหงการผิดนัด 

ผูใหกูมีสิทธิใชดุลยพินิจเพียงผูเดียวในการแจงเปนหนังสือไปยังผูกูใหมูลหน้ีเงินตนและดอกเบ้ียคงคาง ถึงกำหนด
ชำระทันทีทั้งหมด โดยไมตองมีการทวงถาม แจงเตือน หรือดำเนินการทางกฎหมายใดๆ เพิ่มเติม อีกทั้งคูสัญญา
ตกลงให Oji Holdings เขารวมในการเจรจาและระงับขอพิพาทใดๆ ที่เกิดขึ้นจากหรือเกี่ยวของกับสัญญาน้ี 

. 
สัญญากูฉบับท่ี 5 : 

หัวขอ สาระสำคัญ 
วันท่ีทำสัญญา วันที่ 1 มีนาคม 2564 
วันครบกำหนดสัญญา เม่ือผูใหกูมีหนังสือทวงถามไปยังผูกู 
วงเงนิกู 40,000,000 บาท (สี่สิบลานบาทถวน) 
อัตราดอกเบ้ีย อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทย ซ่ึงผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกูทราบ บวก รอยละ 

4 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว ทั้งน้ีอัตราดอกเบ้ียจะไดรับการทบทวนและปรับปรุงโดยผูใหกูและแจงใหผูกู
ทราบ เม่ือสิ้นสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี ดังน้ัน อัตราดอกเบ้ีย
เงินกูเฉล่ียจะอยูระหวางรอยละ 0.42-2.60 ตอป 
  

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ : 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา อัตราดอกเบ้ียเงินกูเปนไปตามเง่ือนไขในสัญญา โดยอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจำที่อางอิงน้ันสอดคลองกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทยในชวงเวลาตามสัญญากู 

เงื่อนไขการชำระเงินกู • ผูกูชำระดอกเบ้ียเงินกูเม่ือส้ินสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี 

• ผูกูชำระมูลหน้ีเงินตนทั้งหมดหรือบางสวนกอนกำหนดไดตลอดเวลา 

. 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

หัวขอ (ตอ) สาระสำคัญ 
เหตุแหงการผิดนัด ผูกูไมชำระเงินใดๆ ตามสัญญา หรือ ไมปฏิบัติหนาที่ใดๆ ตามสัญญา หรือมีเหตุการณใดเกิดขึ้น 
การดำเนินการเม่ือเกิด
เหตุแหงการผิดนัด 

ผูใหกูมีสิทธิใชดุลยพินิจเพียงผูเดียวในการแจงเปนหนังสือไปยังผูกูใหมูลหน้ีเงินตนและดอกเบ้ียคงคาง ถึงกำหนด
ชำระทันทีทั้งหมด โดยไมตองมีการทวงถาม แจงเตือน หรือดำเนินการทางกฎหมายใดๆ เพิ่มเติม อีกทั้งคูสัญญา
ตกลงให Oji Holdings เขารวมในการเจรจาและระงับขอพิพาทใดๆ ที่เกิดขึ้นจากหรือเกี่ยวของกับสัญญาน้ี 

. 
สัญญากูฉบับท่ี 6 : 

หัวขอ สาระสำคัญ 
วันท่ีทำสัญญา วันที่ 1 กันยายน 2564 
วันครบกำหนดสัญญา เม่ือผูใหกูมีหนังสือทวงถามไปยังผูกู 
วงเงนิกู 40,000,000 บาท (สี่สิบลานบาทถวน) 
อัตราดอกเบ้ีย อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทย ซ่ึงผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกูทราบ บวก รอยละ 

4 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว ทั้งน้ีอัตราดอกเบ้ียจะไดรับการทบทวนและปรับปรุงโดยผูใหกูและแจงใหผูกู
ทราบ เม่ือสิ้นสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี ดังน้ัน อัตราดอกเบ้ีย
เงินกูเฉล่ียจะอยูระหวางรอยละ 0.42-2.60 ตอป 
  

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ : 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา อัตราดอกเบ้ียเงินกูเปนไปตามเง่ือนไขในสัญญา โดยอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจำที่อางอิงน้ันสอดคลองกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทยในชวงเวลาตามสัญญากู 

เงื่อนไขการชำระเงินกู • ผูกูชำระดอกเบ้ียเงินกูเม่ือส้ินสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี 

• ผูกูชำระมูลหน้ีเงินตนทั้งหมดหรือบางสวนกอนกำหนดไดตลอดเวลา 
เหตุแหงการผิดนัด ผูกูไมชำระเงินใดๆ ตามสัญญา หรือ ไมปฏิบัติหนาที่ใดๆ ตามสัญญา หรือมีเหตุการณใดเกิดขึ้น 
การดำเนินการเม่ือเกิด
เหตุแหงการผิดนัด 

ผูใหกูมีสิทธิใชดุลยพินิจเพียงผูเดียวในการแจงเปนหนังสือไปยังผูกูใหมูลหน้ีเงินตนและดอกเบ้ียคงคาง ถึงกำหนด
ชำระทันทีทั้งหมด โดยไมตองมีการทวงถาม แจงเตือน หรือดำเนินการทางกฎหมายใดๆ เพิ่มเติม อีกทั้งคูสัญญา
ตกลงให Oji Holdings เขารวมในการเจรจาและระงับขอพิพาทใดๆ ที่เกิดขึ้นจากหรือเกี่ยวของกับสัญญาน้ี 

 
สัญญากูฉบับท่ี 7 : 

หัวขอ สาระสำคัญ 
วันท่ีทำสัญญา วันที่ 30 มีนาคม 2565 
วันครบกำหนดสัญญา เม่ือผูใหกูมีหนังสือทวงถามไปยังผูกู 
วงเงนิกู 40,000,000 บาท (สี่สิบลานบาทถวน) 
อัตราดอกเบ้ีย อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทย หรือแหลงอ่ืนใดซึ่งผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกู

ทราบ บวก รอยละ 0.09 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว ทั้งน้ีอัตราดอกเบ้ียจะไดรับการทบทวนและปรับปรุง
โดยผูใหกูและแจงใหผูกูทราบ เม่ือสิ้นสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับ
น้ี ดังน้ัน อัตราดอกเบ้ียเงินกูเฉล่ียจะอยูระหวางรอยละ 0.94-2.69 ตอป 
  

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ : 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา อัตราดอกเบ้ียเงินกูเปนไปตามเง่ือนไขในสัญญา โดยอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจำที่อางอิงน้ันสอดคลองกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทยในชวงเวลาตามสัญญากู 

เงื่อนไขการชำระเงินกู • ผูกูชำระดอกเบ้ียเงินกูเม่ือส้ินสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี 

• ผูกูชำระมูลหน้ีเงินตนทั้งหมดหรือบางสวนกอนกำหนดไดตลอดเวลา 

. 



 

หนา 25 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

หัวขอ (ตอ) สาระสำคัญ 
เหตุแหงการผิดนัด ผูกูไมชำระเงินใดๆ ตามสัญญา หรือ ไมปฏิบัติหนาที่ใดๆ ตามสัญญา หรือมีเหตุการณใดเกิดขึ้น 
การดำเนินการเม่ือเกิด
เหตุแหงการผิดนัด 

ผูใหกูมีสิทธิใชดุลยพินิจเพียงผูเดียวในการแจงเปนหนังสือไปยังผูกูใหมูลหน้ีเงินตนและดอกเบ้ียคงคาง ถึงกำหนด
ชำระทันทีทั้งหมด โดยไมตองมีการทวงถาม แจงเตือน หรือดำเนินการทางกฎหมายใดๆ เพิ่มเติม อีกทั้งคูสัญญา
ตกลงให Oji Holdings เขารวมในการเจรจาและระงับขอพิพาทใดๆ ที่เกิดขึ้นจากหรือเกี่ยวของกับสัญญาน้ี 

. 
สัญญากูฉบับท่ี 8 : 

หัวขอ สาระสำคัญ 
วันท่ีทำสัญญา วันที่ 1 สิงหาคม 2565 
วันครบกำหนดสัญญา เม่ือผูใหกูมีหนังสือทวงถามไปยังผูกู 
วงเงนิกู 40,000,000 บาท (สี่สิบลานบาทถวน) 
อัตราดอกเบ้ีย อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทย หรือแหลงอ่ืนใดซึ่งผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกู

ทราบ บวก รอยละ 0.09 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากดังกลาว ทั้งน้ีอัตราดอกเบ้ียจะไดรับการทบทวนและปรับปรุง
โดยผูใหกูและแจงใหผูกูทราบ เม่ือสิ้นสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับ
น้ี ดังน้ัน อัตราดอกเบ้ียเงินกูเฉล่ียจะอยูระหวางรอยละ 0.94-2.69 ตอป 
  

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ : 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา อัตราดอกเบ้ียเงินกูเปนไปตามเง่ือนไขในสัญญา โดยอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ประจำที่อางอิงน้ันสอดคลองกับอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทยในชวงเวลาตามสัญญากู 

เงื่อนไขการชำระเงินกู • ผูกูชำระดอกเบ้ียเงินกูเม่ือส้ินสุดเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม นับแตวันที่ทำสัญญาฉบับน้ี 

• ผูกูชำระมูลหน้ีเงินตนทั้งหมดหรือบางสวนกอนกำหนดไดตลอดเวลา 
เหตุแหงการผิดนัด ผูกูไมชำระเงินใดๆ ตามสัญญา หรือ ไมปฏิบัติหนาที่ใดๆ ตามสัญญา หรือมีเหตุการณใดเกิดขึ้น 
การดำเนินการเม่ือเกิด
เหตุแหงการผิดนัด 

ผูใหกูมีสิทธิใชดุลยพินิจเพียงผูเดียวในการแจงเปนหนังสือไปยังผูกูใหมูลหน้ีเงินตนและดอกเบ้ียคงคาง ถึงกำหนด
ชำระทันทีทั้งหมด โดยไมตองมีการทวงถาม แจงเตือน หรือดำเนินการทางกฎหมายใดๆ เพิ่มเติม อีกทั้งคูสัญญา
ตกลงให Oji Holdings เขารวมในการเจรจาและระงับขอพิพาทใดๆ ที่เกิดขึ้นจากหรือเกี่ยวของกับสัญญาน้ี 

 
 
1.5 ลักษณะโดยท่ัวไปของรายการ 

 

SHK เขาทำสัญญากูยืมกับ OJP ในลักษณะท่ีเขาขายเปนการทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาด
ทุนท่ี ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการเก่ียวโยงกัน ลงวันท่ี 31 สิงหาคม 2551 (รวมท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) (ตอไปจะ
เรียกวา “ประกาศ ทจ. 21/2551”) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติ
ของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) (ตอไปจะเรียกรวมกันวา “ประกาศรายการท่ีเกี่ยว
โยงกัน”) ประเภทรายการรับความชวยเหลือทางการเงินโดยท่ีท้ัง OJP และ SHK น้ันมี Oji Holdings เปนผูถือหุนท่ีแทจริงรายเดียวกัน 
ท้ังน้ีไมปรากฎวา บริษัทฯ มีการนำเสนอตอท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ เพ่ือพิจารณาอนุมัติกอนท่ีจะให SHK ในฐานะบริษัทยอย
ของบริษัทฯ น้ันเขาทำรายการดังกลาว อีกท้ังยังไมปรากฏวาบริษัทฯ ไดมีการเปดเผยการตกลงเขาทำรายการดังกลาวตอตลาดหลักทรัพยฯ 
แตอยางใดถือวา บริษัทฯ ไมไดปฏิบัติหนาท่ีตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน  

 

อน่ึง การเขาทำรายการดังกลาวน้ันเปนกรณท่ีีบริษัทยอยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ กูยืมเงินในลักษณะเดียวกัน
จากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันท่ีเปนรายเดยีวกันโดยแยกเปนหลายรายการรวมท้ังสิ้น 8 รายการ โดยไดปรากฏวา ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ 
ครั้งท่ี 5/2568 เมื่อวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568 มีมติใหนำรายการท้ังหมดนำเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 ครั้งท่ี 1/2569 
เพ่ือพิจารณาการใหสัตยาบันในการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน  ดังน้ัน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงอางอิงตาม
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ประกาศ ทจ. 21/2551 หมวด 4 การคำนวณมูลคาของรายการท่ีเก่ียวโยงกัน ขอ 14 วาดวยตลาดหลักทรัพยฯ อาจพิจารณานับรวม
รายการท่ีเก่ียวโยงกันหลายรายการเปนรายการเดียวกัน 

 
 

.1.6 ประเภทและขนาดรายการ และการคำนวณขนาดรายการ 
. 

1.6.1 ประเภทรายการ 
 

การเขาทำสัญญาเงินกูระหวาง OJP และ SHK จำนวน 8 สัญญาท่ีเกิดข้ึนระหวางวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 ถึงวันท่ี 1 สิงหาคม 
2565 ท่ีผานมาน้ัน จัดเปนรายการท่ีเก่ียวโยงกันประเภทรายการรับความชวยเหลือทางการเงินตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันเน่ืองจาก 
Oji Holdings มีสถานะเปนผูถือหุนใหญของบริษัทฯ ในสัดสวนรอยละ 75.72 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของบริษัทฯ ในขณะท่ี SHK เปน
บริษัทยอยของบริษัทฯ ซึ่งถือหุนในสัดสวนรอยละ 100.00 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของ SHK  เชนเดียวกันกับท่ี OJP มีสถานะเปน
บริษัทยอยทางออมของ Oji Holdings กลาวคือ Oji Holdings มีสถานะเปนผูถือหุนใหญของ Oji Imaging Media Company Limited 
(“OJM”) ในสัดสวนรอยละ 100.00 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของ OJM ในขณะท่ี OJP เปนบริษัทยอยของ OJM ซึ่งถือหุนในสัดสวน
รอยละ 97.82 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของ OJP 

 

1.6.2 ขนาดรายการ 
 

ไดแก มูลคาดอกเบ้ียเงินกูท่ี SHK ตองจายใหแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันตามเง่ือนไขของสัญญาเงินกูรวมกันไมเกิน 42.84 ลานบาท 
โดยประมาณ คำนวณจากมูลหน้ีเงินกูยืมระหวาง SHK และ OJP คูณดวยอัตราดอกเบ้ียตามเง่ือนไข นับตั้งแตวันท่ีตามสัญญา ถึงวันท่ีคาด
วาจะชำระหน้ีเงินตนท้ังหมด 

 

1.6.3 การคำนวณขนาดรายการ 
. 

(1) มูลคารายการหรือคาตอบแทนท่ีตองจายแกบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน  
 

หนวย : ลานบาท 

วันท่ีสัญญาเงนิกู มูลหนี้เงินตน ดอกเบ้ียเงินกูท่ี SHK ตองจายแกบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันตลอด
ระยะเวลารับความชวยเหลือทางการเงิน 

วันท่ีคาดวาจะชำระคืนเงินตนท้ังหมด ประมาณการ 
1 วันที่ 1 ตุลาคม 2562 200.00 วันที่ 31 ธันวาคม 2568  13.03 
2 วันที่ 2 มีนาคม 2563 100.00 วันที่ 2 มิถุนายน 2570 8.56 
3 วันที่ 2 พฤศจิกายน 2563 20.00 วันที่ 2 กันยายน 2570 1.87 
4 วันที่ 4 มกราคม 2564 20.00 วันที่ 4 มีนาคม 2571 1.96 
5 วันที่ 1 มีนาคม 2564 40.00 วันที่ 1 มิถุนายน 2571 3.99 
6 วันที่ 1 กันยายน 2564 40.00 วันที่ 1 มีนาคม 2572 4.20 
7 วันที่ 30 มีนาคม 2565 40.00 วันที่ 30 มีนาคม 2573 4.52 
8 วันที่ 1 สิงหาคม 2565 40.00 วันที่ 30 มิถุนายน 2573 4.71 
   รวมดอกเบ้ียเงินกูท่ีตองจาย 42.84 

ท่ีมา : ขอมูลจากบริษัทฯ 

. 
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(2) มูลคาสนิทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) 
. 

สินทรัพยรวม 1,239,508,442.57 บาท 
หัก : สินทรัพยท่ีไมมีตัวตน 903,986.30 บาท 
หัก : หน้ีสินรวม 526,014,295.17 บาท 
หัก : สวนของผูถือหุนท่ีไมมีอำนาจควบคุม - บาท 
สินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ 712,590,161.10 บาท 
 

เทากับ 712.59 ลานบาท อางอิงจากงบการเงินรวมฉบับสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งเปนฉบับลาสุดท่ีบริษัทฯ 
แจงตอตลาดหลักทรัพยฯ เมื่อวันท่ี 26 กุมภาพันธ 2569  

 

(3) ผลการคำนวณขนาดรายการ  
 
. 

หลักเกณฑ การคำนวณ 
เกณฑการคำนวณ ดอกเบ้ียเงินกูท่ีตองจายโดยรวม หาร มูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ  
ดอกเบ้ียเงินกูท่ีตองจายโดยรวม 42.84 ลานบาท 
สินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) 712.59 ลานบาท 

ขนาดของรายการ (42.84 ลานบาท ÷ 712.59 ลานบาท) x 100 = รอยละ 6.01 ของ NTA  
 

ท้ังน้ี เมื่อรวมขนาดของรายการท่ีเก่ียวโยงกันประเภทรายการรับความชวยเหลือทางการเงินท้ังหมดตามขอ 1.6.3 (1) ซึ่ง
บริษัทฯ ไมไดนำเสนอตอท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทเพ่ืออนุมัติกอนเขาทำรายการและไมไดเปดเผยขอมูลดังกลาวตอ
ตลาดหลักทรัพยฯ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน เทียบกับขนาดสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิตามงบการเงินรวมฉบับ
สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ซึ่งเปนฉบับลาสุดท่ีไดรับการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีของบริษัทฯ พบวา ขนาด
รายการดังกลาวรวมท้ังสิ้นคิดเปนรอยละ 6.01 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิของกลุมบริษัทฯ ซึ่งเปนขนาดรายการท่ี
เกินกวารอยละ 3.00 ของมูลคาสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ  ดังน้ัน บริษัทฯ จึงมีหนาท่ีจัดทำและเปดเผยสารสนเทศตอตลาด
หลักทรัพยฯ พรอมท้ังจัดใหมีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเปนผูใหความเห็นเก่ียวกับการเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันเพ่ือ
นำเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ เพ่ือพิจารณาอนุมัติการเขาทำรายการเก่ียวโยงกันดังกลาวดวยคะแนน
เสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับคะแนน
เสียงในสวนของผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสีย 
 

แตดวยเหตุท่ี SHK ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ท่ีเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ไดเขาทำรายการดังกลาว
โดยท่ีบริษัทฯ ไมไดดำเนินการตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันกลาวคือ บริษัทฯ ไมไดดำเนินการขออนุมัติจาก
คณะกรรมการของบริษัทฯ และไมไดเปดเผยการตกลงเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันตอตลาดหลักทรัพยฯ รวมท้ังไมได
เสนอเรื่องดังกลาวตอท่ีประชุมผูถือหุนเพ่ือพิจารณาอนุมัติการตกลงเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน ดังน้ัน ท่ีประชุม
คณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 5/2568 เมื่อวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568 ไดมีมติใหสัตยาบันการเขาทำรายการท่ีเก่ียว
โยงกันดังกลาว และเห็นชอบใหเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 เพ่ือพิจารณาอนุมัติการใหสัตยาบันในการ
เขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันน้ัน โดยตองไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวน
เสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนท่ีมีสวนได
เสียไดแก Oji Holdings ซึ่งมีสัดสวนการถือหุนรอยละ 75.72 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของบริษัทฯ 
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1.7 มูลคารวมของสิ่งตอบแทน 
 

มูลคารวมของสิ่งตอบแทนรายการรับความชวยเหลือทางการเงินไดแก ดอกเบ้ียเงินกูระยะสั้นท่ี SHK ตองจายให OJP ในอัตรา
ดอกเบ้ียตามเง่ือนไขท่ีระบุในสัญญากูป 2562-2564 ซึ่งอยูระหวางอัตรารอยละ 0.42 ถึงรอยละ 2.60 ตอป สัญญากูป 2565 ซึ่งอยูระหวาง
อัตรารอยละ 0.94 ถึงรอยละ 2.69 ตอป คิดเปนจำนวนรวมกันท้ังสิ้นไมเกิน 42.84 ลานบาท โดยประมาณ คำนวณจากมูลหน้ีเงินกูยืม คูณ
ดวยอัตราดอกเบ้ียตามเง่ือนไขท่ีระบุในสัญญากูแตละฉบับ นับตั้งแตวันท่ีตามสัญญา ถึงวันท่ีคาดวาจะชำระหน้ีเงินตนท้ังหมด 
 
 
1.8 การใชเงินทุนท่ีไดรับมาจากการรับความชวยเหลือทางการเงิน 

 

อางอิงจากสารสนเทศท่ีบริษัทฯ ไดแจงตอตลาดหลักทรัพยฯ ระบุวา SHK จะนำเงินท่ีไดรับมาจากการรับความชวยเหลือทาง
การเงินดังกลาวไปชำระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงินท่ี SHK มีมูลหน้ีเงินตนคงคางอยู ในการน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับหนังสือ
จากบริษัทฯ ฉบับลงวันท่ี 27 กุมภาพันธ 2569 รับรองวา SHK ไดนำเงินท่ีไดรับจากการกูยืมมาจาก OJP ไปชำระคืนเงินกูยืมจากธนาคาร
ตามท่ีระบุไวในสัญญาเงินกูแลว จึงเปนขอยืนยันไดวา SHK ไดดำเนินการเปนไปตามวัตถุประสงคของการเขาทำรายการดังกลาว 
 

ตารางสรุปการใชเงินท่ีไดรับมาจากการรับความชวยเหลือทางการเงินเพ่ือชำระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 
หนวย : ลานบาท 

รายการ ป 2562 ป 2563 ป 2564 ป 2565 
เงินกูยืมจากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน :     
ยอดยกมา - 200.00 320.00 420.00 
บวก รับเงินผู 200.00 120.00 100.00 80.00 
หัก ชำระคืนเงินกู - - - 5.00 
เงินกูยืมจากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันคงเหลือ [1] 200.00 320.00 420.00 495.00 

เงินกูยืมจากธนาคาร :     
1 เงินกูยืมระยะสั้น :     

 ยอดยกมา 183.50 69.50 - - 

 หัก : ชำระคืนเงินกู [2] 114.00 69.50 - - 

 ยอดคงเหลือส้ินป [3] 69.50 - - - 

2 เงินกูยืมระยะยาว :     

 ยอดยกมา 322.43 260.97 199.50 138.03 

 หัก : ชำระคืนเงินกู [4] 61.47 61.47 61.47 61.47 

 ยอดคงเหลือส้ินป [5] 260.97 199.50 138.03 76.57 

รวมยอดชำระคืนเงินกูยืมจากธนาคาร [6]=[2]+[4] 175.47 130.97 61.47 61.47 
เงินกูยืมจากธนาคารคงเหลือ [7]=[3]+[5] 330.47 199.50 138.03 76.57 

หนี้สินท่ีมีภาระดอกเบ้ียคงเหลือ [8]=[1]+[7] 530.47 519.50 558.03 571.57 

เงินกูยืมจากสถาบันตอหน้ีสินที่มีภาระดอกเบ้ีย [9]=[7]/[8] 62.30% 38.40% 24.74% 13.40% 
สวนของผูถือหุน [10] 251.41 247.10 230.36 205.32 
หน้ีสินที่มีภาระดอกเบ้ียตอสวนของผูถือหุน  [11]=[8]/[10] 2.11 เทา 2.10 เทา 2.42 เทา 2.78 เทา 
คาใชจายดอกเบ้ีย 20.34 14.57 11.81 10.33 
อัตราสวนความสามารถในการชำระดอกเบ้ีย (0.54) เทา 0.66 เทา (0.75) เทา (1.32) เทา 

ท่ีมา : งบการเงินฉบับผูสอบบัญชีของ SHK 
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1.9 การเขาประชุมออกเสียงในการประชุมคณะกรรมการและกรรมการท่ีมีสวนไดเสยีของบริษทัฯ 
 

ณ วันท่ีของรายงานฉบับน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไมไดรับขอมูลรายงานการประชุมคณะกรรมการบริษัทในการพิจารณา
อนุมัติใหบริษัทยอยเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินท่ีเปนรายการท่ีเก่ียวโยงกันท่ีเกิดข้ึนระหวางวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 ถึงวันท่ี 
1 สิงหาคม 2565 แตอยางใด  ท้ังน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดสอบทานโครงสรางคณะกรรมการของบริษัทฯ ในชวงดังกลาวแลวพบวา 
บริษัทฯ ไมมีกรรมการท่ีมีสวนไดเสียท่ีเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันท่ีดำรงตำแหนงกรรมการหรือผูบริหารของ Oji Holdings  
. 

ลำดับท่ี รายชือ่กรรมการของบริษัทฯ ปท่ีดำรงตำแหนง 
2562 2563 2564 2565 

1 นายดีลัน ตัน     

2 นายวุฒิชาติ อนันตสุทธิวรา 1/     

3 นายจุน โทมิตะ 2/     

4 นายเคนอิจิ คามิโมโต     

5 นายสุมิตร กาญจนัมพะ     

6 รศ.ดร.สัณหชัย กลิ่นพิกุล     

7 พลตำรวจตรี อัมพร ภัยลี้      

8 นายมิกิโตะ เทระอุจิ     

9 นายเซอิจิ นิชิดะ     
10 นายยูทากะ อิโตะ 1/     
11 นายสุรัช นาวีการ     

ที่มา : รายงานประจำปของบริษัทฯ 
หมายเหตุ 1/ ดำรงตำแหนงเปนกรรมการบริษัทของ SHK 2/ ดำรงตำแหนงเปนกรรมการบริหารของ SHK 
 

ในสวนของ OJP น้ัน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพบวา นายชิเกกิ อาโอกิ (Mr.Shigeki Aoki) เปนกรรมการของ OJP และยังเปนกรรมการใน Oji 
Imaging Media Company Limited (“OJM”) ซ่ึงเปนบริษัทยอยของ Oji Holdings ดังน้ี 

(1) ป 2563 – 2567 : เปนกรรมการ และผูบริหารระดับสูงของ Oji Holdings  
ท่ีมา : Oji Group Integrated Report 

(2) ป 2562 - ปจจุบัน : เปนประธานกรรมการของ OJM  
ท่ีมา : https://ojiimagingmedia.co.jp 

(3) ป 2562 - ปจจุบัน : เปนกรรมการของ OJP ซ่ึงเปนบริษัทยอยของ OJM   
 

หมายเหตุ : รายละเอียดตามเอกสารแนบ 3 ของรายงานฉบับน้ี 
 
 

1.10 ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทของ SPACK 
 

ในการประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 5/2568 เมื่อวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568 และการประชุมคณะกรรมการของ
บริษัทฯ ครั้งท่ี 1/2569 เมื่อวันท่ี 26 กุมภาพันธ 2569 พบวา กรรมการของบริษัทฯ ท่ีเขารวมการประชุมมีดังตอไปน้ี 

รายชื่อกรรมการ การประชุมคณะกรรมการบริษัท 
ครั้งท่ี 5/2568 ครั้งท่ี 1/2569 

1 นายอะกิโอะ ฮาเซะเบะ เขาประชุม เขาประชุม 
2 นายมิชิเทรุ โยแนะมาสุ เขาประชุม เขาประชุม 
3 นายอะสึชิ เอ็นโด เขาประชุม เขาประชุม 

. 

https://ojiimagingmedia.co.jp/
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

รายชื่อกรรมการ (ตอ) การประชุมคณะกรรมการบริษัท 
ครั้งท่ี 5/2568 ครั้งท่ี 1/2569 

4 นายเคนอิจิ คามิโมโต เขาประชุม เขาประชุม 
5 นายโยชิยุคิ มิสึชิมะ 1/ - เขาประชุม 
6 นายสุมิตร กาญจนัมพะ  เขาประชุม เขาประชุม 
7 พลตำรวจโท ชลิต แกวยะรัตน  เขาประชุม เขาประชุม 
8 รศ.ดร.สัณหชัย กลิ่นพิกุล  เขาประชุม เขาประชุม 

. 

หมายเหตุ 1/ นายโยชิยุคิ มิสึชิมะ ไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 5/2568 ใหดำรงตำแหนงกรรมการ แทนนาย
มิกิโตะ เทระอุจิ ซ่ึงลาออกจากการเปนกรรมการ โดยมีผลต้ังแตวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568 เปนตนไป 

 

ในท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 5/2568 เมื่อวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568 น้ัน ซึ่งมีมติใหสัตยาบันการเขาทำ
รายการท่ีเก่ียวโยงกันดังกลาว และเห็นชอบใหเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 ในวันท่ี 22 เมษายน 2569 เพ่ือพิจารณา
อนุมัติการใหสัตยาบันในการเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน จากท่ี SHK ไดเขารับความชวยเหลือทางการเงินในรูปแบบการทำสัญญาเงินกูยืม
ระยะสั้นกับ OJP ซึ่งเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันกลาวคือ SHK เปนบริษัทยอยทางออมของ Oji Holdings โดยถือหุนผานบริษัทฯ ซึ่ง Oji 
Holdings ถือหุนสัดสวนรอยละ 75.72 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของบริษัทฯ  และ OJP เปนบริษัทยอยทางออมของ Oji Holdings โดย
เปนการถือหุนผาน Oji Imaging Media Company Limited (“OJM”) ซึ่ง Oji Holdings ถือหุนสัดสวนรอยละ 100 ของทุนท่ีออกและ
ชำระแลวของ OJM ซึ่งการทำรายการดังกลาวเขาขายเปนรายการท่ีเก่ียวโยงกันตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน  

 

อน่ึง ในการประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 5/2568 สำหรับการประชุมพิจารณาในวาระท่ี 8 พิจารณาการใหสัตยาบัน
ในการรับความชวยเหลือทางการเงินแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน นายอะกิโอะ ฮาเซะเบะ ซึ่งเปนประธานกรรมการของบริษัทฯ ที่มีสวนไดเสียท่ี
เปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน1/  ไมไดเขารวมประชุมในวาระดังกลาว  โดยนายมิชิเทรุ โยแนะมาสุ ทำหนาท่ีประธานในท่ีประชุม 

 

หมายเหตุ 1/ นายอะกิโอะ ฮาเซะเบะ ดำรงตำแหนงเปนกรรมการและผูบริหารของ Oji Holdings ซ่ึงทั้ง SHK และ OJP เปนบริษัทยอย
ทางออมของ Oji Holdings (ท่ีมา : www.ojiholdings.co.jp) 

 

ความเห็นของคณะกรรมการบริหาร : 
คณะกรรมการบริหารเห็นวา การเขาทำรายการดังกลาวจะเปนประโยชนตอบริษัทฯ และมีเง่ือนไขท่ีเปนธรรม สมเหตุสมผล

เน่ืองจาก ดอกเบ้ียท่ีใชน้ันสามารถอางอิงจากอัตราดอกเบ้ียเงินฝากของธนาคารพาณิชยไทยบวกดวยรอยละ 4 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ดงักลาว หรืออัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชยไทยหรือแหลงอ่ืนใด ซึ่งผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกูทราบบวกรอย
ละ 0.09 ตามท่ีระบุไวในสัญญากู โดยผูใหกูมีสิทธิในการพิจารณาใหมและปรับอัตราดอกเบ้ีย ณ สิ้นเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และ
ธันวาคม หลังจากวันท่ีของสัญญากู ซึ่งสามารถสะทอนตนทุนทางการเงินและไมกอใหเกิดการถายเทผลประโยชนจึงไดเห็นชอบอนุมัติให
ดำเนินการเขาทำรายการดังกลาว 

 

ท้ังน้ี การทำรายการเก่ียวโยงขางตนอยูในเกณฑท่ีตองเปดเผยขอมูลตอตลาดหลักทรัพยฯ หากแตสาเหตุท่ีบริษัทฯ ไมไดรายงาน
กอนหนาน้ีเน่ืองจากบริษัทยอยซึ่งเปนบริษัทจำกัดยังไมคอยเขาใจหลักเกณฑการเปดเผยรายการของบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันอยางเพียงพอจึง
ไมไดรายงานใหบริษัทฯ ทราบ จึงทำใหบริษัทฯ ไมไดนำเสนอคณะกรรมการเพ่ืออนุมัติและเผยแพรสารสนเทศ 

 

จากเหตุการณท่ีเกิดข้ึนครั้งน้ี บริษัทฯ จะดำเนินการแตงตั้งผูรับผิดชอบเก่ียวกับงานกำกับดูแลในบริษัทยอยเพ่ิมเติมและจัดใหมี
การอบรมความรูและกำหนดข้ันตอนใหบริษัทยอยแจงขอมูลใหเลขานุการบริษัทฯ ทราบลวงหนากอนเขาทำรายการ หรือแจงขอมูลอยาง
นอยเดือนละ 1 ครั้งวา มีแผนการเขาทำรายการตาม บจ/ป 11-00 ขอบังคับตลาดหลักทรัพย เรื่อง หลักเกณฑ เง่ือนไข และวิธีการเก่ียวกับ
การเปดเผยสารสนเทศ และการปฏิบัติการใด ๆ ของบริษัทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 โดยเลขานุการบริษัทจะดำเนินการประสานงานกับ
ผูเก่ียวของในการเตรียมขอมูลกอนนำเสนอบรรจุเปนวาระการประชุมใหคณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาตอไป 
 

. 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท : 
ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 5/2568 คณะกรรมการบรษัิท (ไมรวมกรรมการท่ีมสีวนไดเสยี) มีความเห็นวา บริษัท

ยอยมีความจำเปนตองใชเงินดังกลาว ซึ่งการเขาทำสัญญากูยืมเงินกับบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“OJP”) น้ัน สามารถชวยให
บริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“SHK” หรือ “บริษัทยอย”) สามารถบริหารจัดการกระแสเงินสดไดอยางยืดหยุนมากข้ึน มีเงินทุน
หมุนเวียนเพียงพอสำหรับดำเนินธุรกิจ และสามารถชำระคืนไดตามสถานะทางการเงินในแตละชวงเวลาเพ่ือใหการดำเนินงานของบริษัท
ยอยไมหยุดชะงักและเปนประโยชนตอบริษัทฯ และบริษัทยอยสามารถดำเนินงานตอไปไดอยางมีประสิทธิภาพในอนาคต และอัตรา
ดอกเบ้ียท่ีเรียกเก็บในแตละสัญญาน้ันสามารถอางอิงจากอัตราดอกเบ้ียเงินฝากของธนาคารบวกดวยรอยละ 4 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝาก
ดังกลาว หรืออัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคารพาณิชย หรือดอกเบ้ียเงินกูจากแหลงอ่ืนใดท่ีผูใหกูกำหนดบวกรอยละ 0.09 ตามท่ี
ระบุไวในสัญญากู โดยผูใหกูมีสิทธิในการพิจารณาใหมและปรับอัตราดอกเบ้ีย ณ สิ้นเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม 
หลังจากวันท่ีของสัญญากู ซึ่งสามารถสะทอนตนทุนทางการเงินและไมกอใหเกิดการถายเทผลประโยชน  

 

คณะกรรมการบริษัท (ไมรวมกรรมการท่ีมีสวนไดเสีย) มีความเห็นวา แมวาปจจุบันบริษัทยอยมีสภาพคลองท่ีคอนขางจำกัด 
อยางไรก็ตาม บริษัทยอยยังมีความสามารถในการเขาถึงเงินทุนของสถาบันการเงิน อีกท้ังบริษัทฯ ยังมีสภาพคลองทางการเงินเพียงพอ และ
ยังมีความสามารถในการเขาถึงเงินทุนของสถาบันการเงินท่ีจะใหความชวยเหลือท่ีจำเปนแกบริษัทยอยเพ่ือใหชำระคืนหน้ีสินแก OJP ได
ตามท่ีคาดการณโดยใหการดำเนินการมีประสิทธิภาพและแลวเสร็จโดยเร็วท่ีสุดเพ่ือลดผลกระทบจากความเสี่ยงดานเศรษฐกิจโดยรวม ท้ังน้ี 
บริษัทฯ จะดำเนินการเปดเผยความคืบหนาผานระบบสารสนเทศของตลาดหลักทรัพยฯ ตอไป  ดังน้ัน คณะกรรมการในท่ีประชุมจึงมีมติให
สัตยาบันการเขาทำรายการเก่ียวโยงกันของบริษัทยอย และเห็นชอบใหเสนอวาระตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 เพ่ือพิจารณา
อนุมัติการใหสัตยาบันในการเขาทำรายการเก่ียวโยงกันดังกลาว 

 

ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 1/2569 เมื่อวันท่ี 26 กุมภาพันธ 2569 ไดแตงตั้งท่ีบริษัท ไอรา แอดไวเซอรี่ จำกัด 
ทำหนาท่ีเปนท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหความเห็นตอการใหสัตยาบันการเขาทำรายการเก่ียวโยงกันของ SHK ประเภทรับความ
ชวยเหลือทางการเงินเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ   

 
กรณีท่ีประชุมผูถือหุนมีมติอนุมัติหรือไมอนุมัติตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเก่ียวโยงกันดังกลาวจะมีผลกระทบดังน้ี 
 

• กรณีท่ีประชุมผูถือหุนมีมติอนุมัติการใหสัตยาบันรายการรับความชวยเหลือทางการเงิน : 
แสดงถึง ผูถือหุนใหความเห็นชอบกับการเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน และเห็นดวย
กับเง่ือนไขของสัญญากูยืมเงิน 
 

• กรณีท่ีประชุมผูถือหุนมีมติไมอนุมัติการใหสัตยาบันรายการรับความชวยเหลือทางการเงิน : 
แสดงถึง ผูถือหุนไมเห็นดวยและไมเห็นชอบกับการเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน ซึ่ง
อาจสงผลให OJP (ผูใหกู) พิจารณาใชสิทธิในการแจงเปนหนังสือไปยัง SHK (ผูกู) ใหมูลหน้ีเงินตนและดอกเบ้ียคงคางถึง
กำหนดชำระทันทีท้ังหมด ทำให SHK อาจตองจัดหาแหลงเงินทุนจากภายนอกเพ่ือทดแทน ซึ่งอาจสงผลใหภาพรวมของ
ตนทุนทางการเงินของกลุมบริษัทฯ เพ่ิมข้ึน  

 

อน่ึง ไมวาดวยเหตุผลจากท่ีบริษัทฯ รับทราบมติจากท่ีประชุมผูถือหุนวา อนุมัติหรือไมอนุมัติการใหสัตยาบัน และ/หรือเหตุผล
ใดก็ตามถือไดวา บริษัทฯ ไมไดดำเนินการขออนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท และไมไดขออนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ กอนทำ
รายการ ซึ่งไมเปนไปตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน และอาจนำไปสูเปนความเสี่ยงท่ีการดำเนินการท่ีไมเปนไปตาม พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ 
หมวดท่ี 3/1 : การบริหารกิจการของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย สวนท่ี 2 : หนาท่ีและความรับผิดชอบของกรรมการและผูบริหาร มาตรา 
89/7 – 89/24 ท่ีกลาวภาพรวมถึง หนาท่ีความรับผิดชอบของกรรมการและผูบริหารตอการปฏิบัติหนาท่ีดวยความรับผิดชอบ ความ
ระมัดระวัง และความซื่อสัตยสุจริต รวมท้ังตองปฏิบัติตามกฎหมาย วัตถุประสงค ขอบังคับบริษัท และมติคณะกรรมการ ตลอดจนมติท่ี
ประชุมผูถือหุน เพ่ือประโยชนสูงสุดของบริษัท ไมกระทำท่ีกอใหเกิดความขัดแยงกับผลประโยชนของบริษัท กำหนดหนาท่ีของเลขานุการ
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

บริษัทในการจัดสงสำเนารายงานการมีสวนไดสวนเสียใหประธานกรรมการและประธานกรรมการตรวจสอบทราบ การจัดใหมีระบบการ
จัดเก็บรักษาเอกสารหรือหลักฐานใหถูกตองครบถวนและสามารถตรวจสอบไดภายในระยะเวลาไมนอยกวา 5 ป นับแตวันท่ีการจัดทำ
เอกสารหรือขอมูลดังกลาว การฟองกรรมการหรือผูบริหารเพ่ือเรียกประโยชนท่ีกรรมการ ผูบริหาร หรือบุคคลท่ีมีความเก่ียวของกันไดรับไป
โดยมิชอบคืนใหแกบริษัทฯ  การเปดเผยขอมูลและผลท่ีเก่ียวของกับการทำธุรกรรมตอผูลงทุนเปนการท่ัวไปและความรับผิดชอบของ
กรรมการและผูบริหารกรณีของการเปดเผยขอมูลเท็จหรือขาดขอความสำคัญ รวมท้ังกรณีท่ีกรรมการหรือผูบริหารท่ีกระทำการหรือละเวน
กระทำการโดยทุจริตหรือประมาทเลนิเลออยางรายแรงจนเปนเหตุใหบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอยเสียหายหรือเสียประโยชนท่ีควรได จะ
ยกเหตุท่ีไดรับอนุมัติหรือใหสัตยาบันโดยท่ีประชุมผูถือหุนหรือคณะกรรมการมาทำใหกรรมการหรือผูบริหารหลุดพนจากความรับผิดมิได   
 

และกรณมีูลคารายการมีขนาดนัยสำคัญตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันกำหนดไว บริษัทฯ จึงมีหนาท่ีดำเนินการจัดประชุมผู
ถือหุนเพ่ือขออนุมัติการตกลงเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันซึ่งตองไดรับคะแนนเสียงไมต่ำกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุน
ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไมนับรวมสวนของผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสีย หากมีการฝาฝนจะมีบทลงโทษตาม พ.ร.บ.
หลักทรัพยฯ หมวดท่ี 12 : โทษทางอาญา มาตรา 281/2 - 281/3 ท่ีกลาวรวมถึงบทกำหนดโทษกรรมการ หรือผูบริหารท่ีปฏิบัติหนาท่ีไม
รับผิดชอบ ขาดความระมัดระวัง ไมรายงานการมีสวนไดสวนเสีย มาตรา 281/8 - 281/10 ท่ีกลาวรวมถึงบทกำหนดโทษผูสอบบัญชี หรือ
คณะกรรมการตรวจสอบท่ีไมแจงพฤติการณความผิด ผูฝาฝนหลักเกณฑการชักชวนใหมอบฉันทะ บุคคลท่ีเปดเผยเอกสารโดยแสดง
ขอความอันเปนเท็จหรือปกปดขอความจริง รวมท้ัง มาตรา 308 และมาตรา 311 ท่ีกลาวรวมถึงบทกำหนดโทษผูบริหารท่ียักยอกทรัพยโดย
ทุจริต และผูบริหารซึ่งกระทำการหรือไมกระทำการโดยทุจริต   อีกท้ังบทลงโทษตาม พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ หมวดท่ี 12/1 : มาตรการลงโทษ
ทางแพง มาตรา 317/1 - 317/14 ท่ีกลาวภาพรวมถึงการกระทำท่ีอาจดำเนินการมาตรการลงโทษทางแพง การรองทุกขหรือกลาวโทษตอ
พนักงานสอบสวน การกำหนดมาตรการลงโทษทางแพง การกำหนดคาปรับทางแพง และการใชบังคับมาตราลงโทษทางแพง  
 
 

1.11 ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือกรรมการบริษัทท่ีแตกตางจากความเห็นของคณะกรรมการบริษัทของ 
SPACK 
 

ในท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 5/2568 เมื่อวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568 คณะกรรมการตรวจสอบไมมีความเห็น
ท่ีแตกตางจากมติคณะกรรมการดังกลาว  อยางไรก็ตาม คณะกรรมการตรวจสอบไดเนนย้ำใหบริษัทฯ ตระหนักถึงการปฏิบัติตามแนวทาง
สำหรับการทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันอยางเครงครัดและถูกตองตามหลักเกณฑท่ีเก่ียวของของสำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ เพ่ือ
ไมใหเกิดความผิดพลาดในอนาคต  

 

อน่ึง จากการประชุมหารือระหวางคณะกรรมการตรวจสอบและและเลขานุการบริษัท รวมท้ังท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ เมื่อ
วันท่ี 23 มีนาคม 2569 ท่ีผานมาน้ัน กรรมการตรวจสอบมีความเห็นวา ภาพรวมของสาเหตุของการเขาทำรายการเก่ียวโยงกันระหวาง SHK 
และ OJP ดังกลาวน้ัน เน่ืองมาจากการท่ีบริษัทยอยยังไมมีการกำหนดข้ันตอนการปฏิบัติงานในการรายงานธุรกรรมตอบริษัทฯ ท่ีชัดเจน อีก
ท้ังนโยบายการกำกับดูแลกิจการ นโยบายการทำรายการระหวางกัน และการกำหนดอำนาจอนุมัติ (Delegation of Authority : DOA) 
ของกลุมบริษัทฯ ยังไมครอบคลุมการทำธุรกรรมกู/ใหกูยืมเงิน ประกอบกับบุคลากรของบริษัทฯ และบริษัทยอยขาดความเขาใจประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกันฯ  ดังน้ัน บริษัทฯ จึงกำหนดมาตรการสวนท่ีไดดำเนินการแลวและสวนท่ีกำหนดเปนแผนดำเนินการของบริษัทฯ ดังน้ี 

 

ก. ประเด็นท่ีบริษัทฯ ไดดำเนินการแลว 
(1) แจงบริษัทยอยรับทราบ และกำหนดใหบริษัทยอยจัดทำรายงานการเขาทำธุรกรรมระหวางกันเปนรายเดือน โดยแจง

คณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ เพ่ือรับทราบ 
(2) พิจารณา ทบทวนแผนการตรวจสอบประจำป 2569 รวมกับผูตรวจสอบภายในของบริษัทฯ เพ่ือใหเพ่ิมขอบเขตการ

ตรวจสอบรายการระหวางกันท่ีเปนธุรกรรมกูเงิน / ใหกูยืมเงิน รวมท้ังเพ่ิมขอบเขตการตรวจสอบอ่ืนๆ ของบริษัทฯ 
และบริษัทยอยใหเปนไปตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันฯ 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ข. แผนการดำเนินการของบริษัทฯ ในลำดับตอไป 
(1) ทบทวนและปรับปรุงนโยบายการกำกับดูแลกิจการ นโยบายการทำรายการระหวางกัน รวมท้ัง DOA ใหครอบคลุม

การทำธุรกรรมกู/ใหกูยืมเงิน 
(2) จัดทำแผนการอบรมผูบริหารและบุคลากรของกลุมบริษัทฯ เพ่ือทำความเขาใจหนาท่ีท่ีตองดำเนินการตามประกาศ

รายการท่ีเก่ียวโยงกันฯ รวมท้ังขอบังคับและกฎระเบียบอ่ืนๆ ของสำนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ ท่ีกำหนด
เปนหนาท่ีหรือขอปฏิบัติสำหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ พึงกระทำ 

(3) นำขอ (1) และ (2) เปนวาระตอท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งท่ี 2/2569 ซึ่งจะจัดข้ึนในเดือนพฤษภาคม 2569 
เพ่ือพิจารณาอนุมัติ 

 
 

1.12 ผูถือหุนท่ีมีสวนไดสวนเสียในการทำรายการ 
 

ณ วันท่ี 17 มีนาคม 2568 ซึ่งเปนวันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนลาสุดของบริษัทฯ พบวา บริษัท โอจิ โฮลดิ้งส คอรปอเรช่ัน จำกัด 
เปนผูถือหุนของบริษัทฯ ท่ีมีสวนไดเสียและไมมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569  

 

ลำดับ รายชื่อ จำนวนหุน (หุน) สัดสวนการถือหุน (รอยละ) 
1 บริษัท โอจิ โฮลดิ้งส คอรปอเรช่ัน จำกัด (“Oji Holdings”) 227,156,360 75.72 

 

ดวยเหตุท่ีวา SHK มีฐานะเปนบริษัทยอยทางออมของ Oji Holdings โดยการถือหุนผานบริษัทฯ ซึ่ง Oji Holdings ถือหุนรอย
ละ 75.72 ของทุนท่ีออกและชำระแลวของบริษัทฯ  ในขณะท่ี OJP ก็มีฐานะเปนบริษัทยอยทางออมของ Oji Holdings เชนเดียวกัน โดย
เปนการถือหุนผาน Oji Imaging Media Company Limited (“OJM”) ซึ่ง Oji Holdings ถือหุนรอยละ 100 ของทุนท่ีออกและชำระแลว
ของ OJM  นอกจากน้ี Oji Holdings ยังเปนผูอนุมัตใิห OJP ใหกูยืมแก SHK ตามความในหนังสืออนุมัติการใหเงินทุนภายในกลุมบริษัท ดัง
รายละเอียดในรายงานขอ 1.4 ของรายงานฉบับน้ี  ดังน้ัน Oji Holdings จึงเปนผูถือหุนของบริษัทฯ ท่ีมีสวนไดสวนเสีย และไมมีสิทธิออก
เสียงลงคะแนนในท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 ในวาระพิจารณาใหสัตยาบันการเขาทำรายการเก่ียวโยงกัน   

 
 

1.13 ขอมูลโดยสรุปของบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด 
 

รายละเอียดตามเอกสารแนบ 2 ของรายงานฉบับน้ี 
 
 

1.14 ขอมูลโดยสรุปของบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด 
 

รายละเอียดตามเอกสารแนบ 3 ของรายงานฉบับน้ี 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

สวนที่ 2 ความสมเหตุสมผลของการเขาทำรายการ 
. 
2.1 วัตถุประสงคและความจำเปนในการเขาทำรายการ 

 

ดวยเหตุท่ีบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“SHK” หรือ “บริษัทยอย”) มีผลการดำเนินงานขาดทุนสุทธิในชวงกอนทำรายการ
อันมีผลกระทบหลักจากท่ี SHK มีตนทุนทางการเงินซึ่งไดแก ดอกเบ้ียเงินกูยืมจากธนาคารซึ่งคิดในอัตราดอกเบ้ียเงินกูที่สูง (รอยละ 2.00 – 
4.77 ตอป) ในขณะที่ SHK มีภาระตองชำระคืนเงินกูยืมแกธนาคารใหเสร็จส้ินภายในเดือนมีนาคม 2567 ซ่ึงเปนไปตามเง่ือนไขที่ธนาคารกำหนด
ในสัญญา จึงทำให SHK จำเปนตองพ่ึงพาแหลงเงินทุนสนับสนุนจากบริษัทในเครือเพ่ือนำไปชำระคืนหน้ีเงินกูใหแกธนาคาร  

 

ดังนั้น SHK จึงไดเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“OJP” หรือ “ผูให
กู”) ในรูปแบบเงินกูยืมระยะสั้น โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือชำระคนืเงินกูยืมจากธนาคาร ในการน้ี SHK ไดมีการทำสัญญาเงินกูระยะสัน้ประเภท
ชำระคืนเมื่อทวงถามรวม 8 รายการ จำแนกเปน 

• สัญญากูป 2562-2564 รวม 6 รายการ โดยมีเงื่อนไขกำหนดดอกเบี้ยเงินกูยืมอางอิงจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำของ
ธนาคารพาณิชยไทย ซึ่งผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกูทราบ บวก รอยละ 4 ของอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำ  

• สัญญากูป 2565 รวม 2 รายการ โดยมีเง่ือนไขกำหนดดอกเบ้ียเงินกูยืมอางอิงจากอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำของธนาคาร
พาณิชยไทยหรือแหลงอื่นใด ซึ่งผูใหกูจะเปนผูกำหนดและแจงใหผูกูทราบ บวก รอยละ 0.09 ของอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจำ 

 

 
 

2.2 ประวัติการใหและรับความชวยเหลือทางการเงินระหวางบริษัทฯ และบริษัทยอย กับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน 
 

กอนวันท่ีประชุมคณะกรรมการคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งท่ี 5/2568 เมื่อวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568 ซึ่งไดมีมติเห็นสมควร
ใหนำเสนอตอท่ีประชุมสามัญผูถือหุนประจำป 2569 ครั้งท่ี 1/2569 เพ่ือพิจารณาการใหสัตยาบันในการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก
บุคคลท่ีเก่ียวโยงกันในครั้งน้ีพบวา  บริษัทฯ และบริษัทยอยมีประวัติในการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ดังตอไปน้ี 

 

(ก.) บริษัทฯ กูเงินจาก OJP  
 

หนวย : ลานบาท 

ชวงเวลา ยอดคงเหลือตนงวด 
[1] 

รับเงินกู 
[2] 

ชำระเงินกู 
[3] 

ยอดคงเหลือสิ้นงวด 
[4]=[1]+[2]-[3] 

ไตรมาสท่ี 1 ป 2566 - 90.00 25.00 65.00 
ไตรมาสท่ี 2 ป 2566 65.00 - 45.00 20.00 
ไตรมาสท่ี 3 ป 2566 20.00 - 20.00 - 
รวม - 90.00 90.00 - 

 

จากรายการขางตนพบวา Oji Holdings ไดมีหนังสืออนุมัติเลขที่ P1C-23-006 ฉบับลงวันที่ 3 กุมภาพันธ 2566 อนุมัติให OJP 
ใหเงินกูยืมแกบริษัทฯ วงเงิน 90 ลานบาท ในอัตราดอกเบ้ียรอยละ 1.44 ตอป จากน้ันบริษัทฯ ไดมีการลงนามในสัญญาเงินกูฉบับลงวันท่ี 28 
กุมภาพันธ 2566 วงเงิน 90.00 ลานบาท โดยไดนำเงินไปชำระคืนหนี้ตามตั๋วสัญญาใชเงินจากสถาบันการเงินซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยรอยละ 1.95 
ตอป ทั้งจำนวนในวันเดียวกัน ซึ่งบริษัทฯ ไดชำระคืนเงินกูแก OJP ทั้งจำนวน 90.00 ลานบาท เสร็จสิ้นไดภายในไตรมาสที่ 3 ป 2566 ดัง
รายละเอียดในรายงานขอ 1.4 ของรายงานฉบับน้ี  
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

(ข.) SHK กูเงินจาก OJP  
 

หนวย : ลานบาท 

ชวงเวลา ยอดคงเหลือตนงวด 
[1] 

รับเงินกู 
[2] 

ชำระเงินกู 
[3] 

ยอดคงเหลือสิ้นงวด 
[4]=[1]+[2]-[3] 

ป 2562 :     
ไตรมาสท่ี 4 - 200.00 - 200.00 
รวมรายการป 2562  200.00 -  
ป 2563 :     
ไตรมาสท่ี 1  200.00 - - 200.00 
ไตรมาสท่ี 2 200.00 100.00 - 300.00 
ไตรมาสท่ี 3 300.00 - - 300.00 
ไตรมาสท่ี 4 300.00 20.00 - 320.00 
รวมรายการป 2563  120.00 -  
ป 2564 :     
ไตรมาสท่ี 1  320.00 60.00 - 380.00 
ไตรมาสท่ี 2 380.00 - - 380.00 
ไตรมาสท่ี 3 380.00 40.00 - 420.00 
ไตรมาสท่ี 4 420.00 - - 420.00 
รวมรายการป 2564  100.00 -  
ป 2565 :     
ไตรมาสท่ี 1  420.00 40.00 - 460.00 
ไตรมาสท่ี 2 460.00 - - 460.00 
ไตรมาสท่ี 3 460.00 40.00 - 500.00 
ไตรมาสท่ี 4 500.00 -  5.00 1/ 495.00 
รวมรายการป 2565  80.00 5.00  
ป 2566 :     
ไตรมาสท่ี 1  495.00 -  10.00 1/ 485.00 
ไตรมาสท่ี 2 485.00 - - 485.00 
ไตรมาสท่ี 3 485.00 - - 485.00 
ไตรมาสท่ี 4 485.00 - - 485.00 
รวมรายการป 2566  - 10.00  
ป 2567 :     
ไตรมาสท่ี 1  485.00 -  50.00 1/ 435.00 
ไตรมาสท่ี 2 435.00 - - 435.00 
ไตรมาสท่ี 3 435.00 -  30.00 1/ 405.00 
ไตรมาสท่ี 4 405.00 -  10.00 1/ 395.00 
รวมรายการป 2567  - 90.00  
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

หนวย : ลานบาท 

ชวงเวลา (ตอ) ยอดคงเหลือตนงวด 
[1] 

รับเงินกู 
[2] 

ชำระเงินกู 
[3] 

ยอดคงเหลือสิ้นงวด 
[4]=[1]+[2]-[3] 

ป 2568 :     
ไตรมาสท่ี 1  395.00 -  35.00 1/ 360.00 
ไตรมาสท่ี 2 360.00 -  25.00 1/ 335.00 
ไตรมาสท่ี 3 335.00 -  25.00 1/ 310.00 
ไตรมาสท่ี 4 310.00 -  15.00 2/ 295.00 
รวมรายการป 2568  - 100.00  

ท่ีมา : งบการเงินรวมประจำปฉบับท่ีผูสอบบัญชีตรวจสอบแลวของบริษัทฯ และขอมูลจากบริษัทฯ 
หมายเหตุ 1/ จายชำระคืนมูลหน้ีเงินตนตามสัญญาเงินกูฉบับลงวันท่ี 1 ตุลาคม 2562  
 2/ จายชำระคืนมูลหน้ีเงินตนตามสัญญาเงินกูฉบับลงวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 จำนวน 10.00 ลานบาท และจายชำระคืนมูลหน้ีเงินตนตาม

สัญญาเงินกูฉบับลงวันท่ี 2 มีนาคม 2563 จำนวน 5.00 ลานบาท รวมท้ังส้ิน 15.00 ลานบาท  
 

สรุปรายการเบิกและชำระคืนเงินกูยืมระหวางป 2562 – 2568 จำแนกตามสัญญา 
หนวย : ลานบาท 

ป รายการ สัญญาเงินกูฉบับลงวันท่ี รวม 
1 ต.ค. 
2562 

2 มี.ค. 
2563 

2 พ.ย. 
2563 

2 ม.ค. 
2564 

1 มี.ค. 
2564 

1 ก.ย. 
2564 

30 มี.ค. 
2565 

1 ส.ค. 
2565 

2562 เบิกเงินกู 200.00        200.00 
2563 เบิกเงินกู  100.00 20.00      320.00 
2564 เบิกเงินกู    20.00 40.00 40.00   420.00 
2565 เบิกเงินกู       40.00 40.00 500.00 
 ชำระคืนเงินกู (5.00)        495.00 
2566 ชำระคืนเงินกู (10.00)        485.00 
2567 ชำระคืนเงินกู (90.00)        395.00 
2568 ชำระคืนเงินกู (95.00) (5.00)       295.00 
 รวมท้ังส้ิน - 95.00 20.00 20.00 40.00 40.00 40.00 40.00 295.00 

ท่ีมา : ขอมูลจากบริษัทฯ 
 
 

2.3 ผลกระทบของการรับความชวยเหลือทางการเงินและฐานะทางการเงินตอกลุมบริษัทฯ 
 

หนวย : ลานบาท 

รายการ ป 2562 ป 2563 ป 2564 ป 2565 ป 2566 ป 2567 ป 2568 
ภาพรวมฐานะการเงิน        
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 37.35 69.00 55.82 65.98 142.20 118.91 103.32 
สินทรัพยรวม 1,213.65 1,253.53 1,428.32 1,442.94 1,342.61 1,310.01 1,239.51 
หนี้ที่มีดอกเบี้ย (ไมรวมหนี้ตามสัญญาเชา)        
- สถาบันการเงิน 370.47 217.50 138.03 169.57 15.10 - - 
- บริษัทที่เก่ียวของ 200.00 320.00 420.00 495.00 485.00 395.00 295.00 
รวม 570.47 537.50 558.03 664.57 500.10 395.00 295.00 
หนี้สินรวม 764.10 727.09 832.52 837.21 716.01 626.99 526.01 
สวนของผูถือหุน 449.55 526.44 595.80 605.74 626.60 683.03 713.49 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

หนวย : ลานบาท 

รายการ (ตอ) ป 2562 ป 2563 ป 2564 ป 2565 ป 2566 ป 2567 ป 2568 
ภาพรวมงบกระแสเงินสด        
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไปใน) ;        
- กิจกรรมดำเนินงาน 68.44 102.00 64.11 (1.93) 252.98 87.89 98.75 
- กิจกรรมลงทุน (30.49) (36.21) (96.75) (93.56) (11.41) (5.09) (13.21) 
- กิจกรรมจัดหาเงิน (29.54) (34.14) 19.45 105.65 (165.35) (106.10) (101.13) 
เงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธ ิ 8.61 31.66 (13.18) 10.16 76.22 (23.09) (15.59) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด 28.74 37.35 69.00 55.82 65.98 142.20 118.91 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสิ้นงวด 37.35 69.00 55.82 65.98 142.20 118.91 103.32 
อัตราสวนทางการเงินที่สำคัญ        
อัตราสวนทุนหมุนเวียน (เทา) 0.76 0.84 0.82 0.72 0.74 0.88 0.98 
หนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.70 1.38 1.40 1.38 1.14 0.92 0.74 
ความสามารถชำระดอกเบี้ย (เทา) 1.56 6.83 7.34 2.34 3.13 8.00 0.41 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (รอยละ) 1.99 15.78 11.37 1.13 2.80 8.34 8.36 

หมายเหต ุ : รายละเอียดตามเอกสารแนบ 1 ของรายงานฉบับนี้ 
 

ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
 

ในป 2559–2561 ซึ่งเปนชวงกอน SHK จะเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ซึ่งเปนบริษัทท่ีเก่ียวโยงกันน้ัน ท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นวา ภาพรวมระดับเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของบริษัทฯ และบริษัทยอย (ซึ่งตอไปจะเรียกวา “กลุม
บริษัทฯ”) มีคอนขางจำกัดโดยมีมูลคา 17.69–45.28 ลานบาท คิดเปนสัดสวนต่ำเมื ่อเทียบกับสินทรัพยรวมที่อยู ในระดับประมาณ 
1,230.58 – 1,276.87 ลานบาท สะทอนถึงขอจำกัดของความสามารถในการรองรับภาระผกูพันระยะสั้นดวยเงินสด และมีปญหาดานสภาพ
คลองทางการเงินซึ่งมีอัตราสวนสภาพคลองอยูต่ำกวา 1 เทาอยางตอเน่ือง (0.83–0.91 เทา) ขณะท่ีโครงสรางเงินทุนมีการพ่ึงพาหน้ีสินจาก
สถาบันการเงินในระดับคอนขางสูง โดยอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนอยูในชวง 1.62–1.86 เทา แสดงถึงภาระหน้ีของกลุมบริษัทฯ ท่ี
สูงเมื่อเทียบกับสวนทุน และเมื่อพิจารณาในสวนของภาพรวมของงบกระแสเงินสดรวมพบวา แมวากลุมบริษัทจะสามารถสรางกระแสเงินสด
จากการดำเนินงานไดสม่ำเสมออยางตอเน่ืองสะทอนวา ธุรกิจหลักยังสามารถสรางกระแสเงินสดไดจากการดำเนินงาน หากแตกระแสเงินสด
ดังกลาวมีระดับคอนขางจำกัดเมื่อเทียบกับภาระการลงทุนและภาระหนี้ สงผลใหฐานะสภาพคลองโดยรวมอยูในระดับคอนขางตึงตัว 
โดยเฉพาะในป 2561 กลุมบริษัทฯ ใชเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินเพ่ือชำระคืนเงินกูยืมระยะยาวแกสถาบันการเงินท่ีสูงกวาท่ีเงินท่ีไดมี
การกูระยะสั้นเพิ่มขึ้นมาจากสถาบันการเงินอันสะทอนไดถึงวา กลุมบริษัทฯ มีภาระชำระคืนเงินกูที่มีนัยสำคัญ และกดดันระดับเงินสด
คงเหลือของกลุมบริษัทฯ 
 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาภาพรวมฐานะการเงินของกลุมบริษัทฯ ในป 2562–2565 ซึ่งเปนชวงปท่ีบริษัทยอยทำรายการกูเงินจาก
บริษัทที่เกี่ยวโยงกันเห็นวา เงินกูดังกลาวมีบทบาทในการเสริมสภาพคลองทางการเงินของกลุมบริษัทฯ เนื่องจากระดับเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด ณ สิ้นปอยูในสัดสวนคอนขางต่ำเมื่อเทียบกับสินทรัพยรวม ขณะที่อัตราสวนสภาพคลองอยูต่ำกวา 1 เทาอยางตอเนื่อง 
(0.72–0.84 เทา) เปนการสะทอนขอจำกัดดานสภาพคลองระยะสั้น ซึ่งการเขาถึงแหลงเงินทุนจากบริษัทท่ีเก่ียวโยงกันจึงชวยลดความเสี่ยง
จากการขาดสภาพคลอง และเอ้ือใหการดำเนินธุรกิจเปนไปอยางตอเน่ืองโดยไมตองพ่ึงพาแหลงเงินทุนภายนอกเพียงอยางเดียว  และแมวา
การกูยืมจะทำใหระดับหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียยังอยูในระดับคอนขางสูง แตอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนปรับตัวดีข้ึนเมื่อเทียบกับป 2561 
(จาก 1.81 เทา เหลืออยูในชวง 1.38–1.70 เทา) สะทอนวา สวนทุนของกลุมบริษัทฯ มีความแข็งแรงขึ้น และสามารถรองรับภาระหนี้ไดดี
ขึ้นเมื่อเทียบกับอดีต และเมื่อพิจารณาในสวนภาพรวมของงบกระแสเงินสดในป 2562–2565 พบวา กลุมบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดำเนินงานท่ีมีความผันผวน โดยอยูท่ี 68.64 ลานบาท 102.00 ลานบาท 64.11 ลานบาท และลดลงเปนติดลบ (1.93) ลานบาทใน
ป 2565 ขณะที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเปนกระแสเงินสดออกอยางตอเนื่องในระดับคอนขางสูง (ชวงระหวาง 30.49–96.75 ลาน
บาท ตอป) สะทอนใหเห็นถึงกลุมบริษัทฯ มีภาระการลงทุนและการใชเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีนัยสำคัญ 



 

หนา 38 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

 

ภายหลังจากท่ีบริษัทยอยทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันน้ัน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา ภาพรวมฐานะการเงินของกลุมบริษัทฯ ณ วันสิ้นป 
2566-2568 ปรับตัวดีขึ้นในเชิงโครงสรางเงินทุนอยางมีนัยสำคัญ โดยระดับเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้นมาอยูในระดับ 
103.32 – 142.20 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนท่ีสูงข้ึนเมื่อเทียบกับสินทรัพยรวม สะทอนถึงความสามารถบริหารสภาพคลองดีข้ึน ในขณะ
ท่ีหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยมีเพียงเงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวโยงกันเทานั้นและลดลงตอเนื่อง สงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน
ปรับตัวลดลงอยางตอเน่ืองจาก 1.14 เทา เหลือ 0.92 เทา และ 0.74 เทา ตามลำดับ สะทอนไดถึงความแข็งแกรงของฐานทุนเพ่ิมข้ึน ความ
เสี่ยงทางการเงินท่ีลดลง และมีความยืดหยุนทางการเงินมากข้ึน อยางไรก็ดี แมระดับเงินสดและโครงสรางเงินทุนจะปรับดีข้ึน แตอัตราสวน
สภาพคลองยังคงต่ำกวา 1 เทาในทุกงวด (0.74–0.98 เทา) สะทอนวา สินทรัพยหมุนเวียนยังใกลเคียงหรืออาจไมเพียงพอตอหนี้สิน
หมุนเวียนบางสวนจึงยังมีขอจำกัดดานสภาพคลองระยะสั้นท่ีควรบริหารจัดการอยางใกลชิด 
 

ดังน้ัน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นในภาพรวมวา แมวาการเขาทำรายการเก่ียวโยงกันของบริษัทยอยสงผลใหสภาพคลองของกลุม
บริษัทฯ ดีขึ้นก็ตาม หากแตอัตราสวนสภาพคลองยังคงอยูในระดับต่ำกวา 1 เทา อีกทั้งจากการท่ีในชวงเวลาที่ทำรายการนั้น กลุมบรษัิทฯ 
ตองเผชิญกับสถานการณแพรระบาดของโรคโควิด-19 ท่ีไดสงผลกระทบเชิงลบตอทุกภาคเศรษฐกิจอยางมีนัยสำคัญ อีกทั้งปจจัยที่เปนแรง
กดดันจากนโยบายการคาท่ีเขมงวดของประเทศคูคาหลัก ดังน้ัน ผลจากการทำรายการดังกลาวจึงมิไดสงผลกระทบท่ีทำใหอัตราสวนสภาพ
คลองกลับขึ้นมาสูระดับท่ีมากกวา 1 เทาแตอยางใด หรือกลาวไดวา ระดับสินทรัพยหมุนเวียนของกลุมบริษัทฯ ยังคงไมเพียงพอในการ
รองรับภาระหน้ีสินหมุนเวียนตั้งแตกอนทำรายการจนถึงสิ้นสุดป 2568 
 

ในสวนของการพิจารณาเงื่อนไขของอัตราดอกเบี้ยจากการเขาทำรายการเกี่ยวโยงกันของบริษัทยอยนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา 
ภายใตสถานการณท่ีธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) ยังมีการวางกรอบนโยบายการเงินท่ีคำนึงถึงความเสี่ยงดานเงินเฟอและสัญญาณการ
ฟนตัวของเศรษฐกิจ ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยจากการกูยืมเงินของบริษัทยอยจากบริษัทที่เกี่ยวโยงกันครั้งนี้เปนการอางอิงอัตราดอกเบ้ีย
ลอยตวั (Floating Rate) และขนาดของวงเงินกูยืมเงินจากบริษัทท่ีเก่ียวโยงกันมีสัดสวนท่ีมีนัยสำคัญ ดังน้ัน บริษัทยอยจึงยังมิอาจหลีกเลี่ยง
ความเสี่ยงอันอาจเกิดจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย และความเสี่ยงดานสภาพคลองหากกระแสเงินสดจากการดำเนินงานไมเปนไป
ตามท่ีคาดการณไวภายใตปจจัยแนวโนมเศรษฐกิจซึ่ง ธปท.ไดคาดการณวา เศรษฐกิจไทยในป 2568–2569 มีแนวโนมขยายตัวในระดับท่ีต่ำ
กวาศักยภาพของระบบเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟอท่ัวไปจะยังอยูในระดับต่ำโดยไดรับแรงกดดันจากราคาพลังงานและอุปสงคท่ียังไมฟนตัว 
 
 

2.4 นโยบายการทำรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 
 

. 

2.4.1 การกำกับดูแลการดำเนินงานของบริษัทยอย 
 

คณะกรรมการของบริษัทฯ มีกลไกในการกำกับดูแลบริษัทยอยโดยมีการสงบุคคลท่ีเปนกรรมการบริษัทไปเปนกรรมการท่ีบริษัท
ยอย โดยกรรมการชุดหนึ่งเปนกรรมการรวมกับบริษัทฯ ทั้งนี้เพื่อกำหนดระเบียบขอบังคับ นโยบายตางๆ ใหเปนไปในทิศทาง
เดียวกันกับบริษัทฯ และหากมีการทำรายการระหวางกัน การไดมาหรือจำหนายไปซึ่งทรัพยสิน หรือการทำรายการสำคัญอ่ืนใด
ของบริษัทดังกลาว ใชหลักเกณฑท่ีเก่ียวกับการเปดเผยขอมูลและการทำรายการลักษณะดงักลาวเฉกเชนเดยีวกับหลักเกณฑของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

 

2.4.2 ความขัดแยงทางผลประโยชน 
 

บริษัทฯ มีการกำหนดมาตรการใหคณะกรรมการตรวจสอบเปนผูอนุมัติรายการระหวางกัน โดยมีการเปดเผยรายการระหวางกัน
ท่ีเกิดข้ึนในงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชีท่ีกำหนด  
 

นอกจากเรื่องความขัดแยงทางผลประโยชนในการดำเนินธุรกิจ บริษัทฯ ยังดูแลเรื่องการใชขอมูลภายใน โดยมีนโยบายให
ผูบริหารปฏิบัติตามมาตรา 59 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 และหามใชขอมูลภายในเพ่ือ
ประโยชนของตนเอง 
. 
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2.4.3 รายการระหวางกัน 
 

บริษัทฯ มีรายการบัญชีกับ SHK และบริษัทที่เกี่ยวของซึ่งมีความเกี่ยวของกันโดยการถือหุน และ/หรือการดำรงตำแหนงเปน
กรรมการรวมกัน ท้ังน้ีลักษณะความสัมพันธและนโยบายการกำหนดราคากับบริษัทยอยและบริษัทท่ีเก่ียวของกันมีดังน้ี 
 

สถานะ นโยบายการกำหนดราคา 
บริษัทใหญ ไดแก Oji Holdings ตามท่ีมีการระบุในบันทึกขอตกลงการคิดคาธรรมเนียมค้ำประกันระหวาง Oji 

Holdings กับบริษัทฯ และ SHK ในอัตรารอยละ 0.20 ตอป ของจำนวนเงินกูคงเหลือ
ในแตละไตรมาส 

เปนบริษัทยอยของบริษัทฯ บริษัทฯ กำหนดราคาซื ้อขายวัตถุดิบและสินคาสำเร็จรูปโดยใชตนทุนบวกอัตรา
ผลตอบแทนที ่ตกลงรวมกันซึ ่งเทากับรอยละ 10 ถึง 15 และเครื ่องจักรในอัตรา
ผลตอบแทนตามท่ีตกลงรวมกัน 

.เปนบริษัทยอยของบริษัทใหญ ,  
บริษัทรวมทางออมของบริษัทใหญ 

1) ซื้อขายวัตถุดิบและสินคาสำเร็จรูป : กำหนดใชราคาตลาด 
2) คาบริหารจัดการและคาท่ีปรึกษา : กำหนดใชราคาท่ีเรียกเก็บตามท่ีเกิดข้ึนจริง 

. 
 

.2.4.4 มาตรการและขั้นตอนการอนุมัติการทำรายการระหวางกัน 
 

เพื่อเปนการคุมครองผูลงทุนในกรณีที่มีการทำรายการระหวางกันกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยงกันในอนาคต บริษัทฯ เสนอ
ใหแกที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทพิจารณาและอนุมัติรายการระหวางกัน โดยตองมีคณะกรรมการตรวจสอบเขารวมประชุม
เพื่อพิจารณาดูแลใหรายการระหวางกันเปนไปอยางสมเหตุสมผล ยุติธรรม และมีนโยบายกำหนดราคาที่เหมาะสม โดย
กรรมการผูมีสวนไดเสียไมมีสิทธิออกเสียงในรายการดังกลาว 
 

จากการท่ีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไมไดรับขอมูลใดๆ ที่แสดงวา กอนท่ี SHK จะเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงิน
จาก OJP ดังที่ไดกลาวมาแลวนั้น คณะกรรมการบริษัทไดมีการพิจารณาและอนุมัติให SHK เขาทำรายการรับความชวยเหลือ
ทางการเงินที่เปนรายการที่เกี่ยวโยงกันที่เกิดขึ้นแตอยางใด ซึ่งในการนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับการชี้แจงจากบรษัิทฯ 
วา บริษัทฯ ไมมีรายงานการประชุมคณะกรรมการบริษัทในการพิจารณาอนุมัติใหบริษัทยอยเขาทำรายการรับความชวยเหลือ
ทางการเงินดังกลาวเนื่องจาก SHK ไมไดรายงานใหบริษัทฯ ทราบจึงทำใหบริษัทฯ ไมไดนำเสนอรายการดังกลาวเพือ่ขออนมุตัิ
จากคณะกรรมการบริษัทฯ ตามท่ีปรากฎในสารสนเทศเก่ียวกับการใหสัตยาบันในการเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน การรับความ
ชวยเหลือทางการเงินจากบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด ซึ่งบริษัทฯ ไดแจงตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามหนังสือที่ อพ.
2568/001 ฉบับลงวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568 เรื่อง แจงมติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทเรื่องการใหสัตยาบันในการรับความ
ชวยเหลือทางการเงินแกบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน  
 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดสอบทานการอนุมัติในสัญญาและเอกสารท่ีเก่ียวของพบวา การเขาทำรายการไดรับพิจารณาอนุมัติ
จาก Oji Holdings (บริษัทแม) เปนหนังสือ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไมไดรับขอมูลใดๆ ที่แสดงวา บริษัทฯ มีการ
ดำเนินการขออนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท และไมพบวาไดมีการเปดเผยการตกลงเขาทำรายการตามวิธีการที่กำหนดไวใน
ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันแตอยางใด  ทั้งน้ีเมื่อวันที่ 24 มกราคม 2569 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับขอมูลหนังสือ
อนุมัติจาก Oji Holdings จำนวน 4 ฉบับ และสัญญากูท่ีมี SHK และ OJP เปนคูสัญญา จำนวน 8 ฉบับ ดังน้ี 
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(ก) หนังสือจาก Oji Holdings อนุมัติให OJP ใหเงินใหกูยืมแก SHK (“หนังสืออนุมัติฯ จาก Oji Holdings”)  
. 

หนังสืออนมุัติจาก Oji Holdings กรรมการของ Oji Holdings ท่ี
เปนผูลงนามอนมุัติ  ฉบับท่ี เลขท่ีหนังสือ วันท่ีหนังสือ วงเงิน (ลานบาท) 

1 P1C-19-030 วันท่ี 1 ตุลาคม 2562 200.00 Mr. Yoshiaki Takeda  
2 P1C-20-004 วันท่ี 26 กุมภาพันธ 2563 140.00 Mr. Yoshiaki Takeda  
3 P1C-21-010 วันท่ี 24 กุมภาพันธ 2564 80.00 Mr. Ryuichi Kisaka 
4 P1C-22-025 วันท่ี 22 มีนาคม 2565 80.00 Mr. Hiroyuki Isono 

.. 
(ข) สัญญากูยืมเงิน 

... 

คูสัญญา : บริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“ผูกู”) และ บริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“ผูใหกู”) 
... 

สัญญากู ผูลงนามอนมุัติ 
ฉบับท่ี วันท่ีสัญญา วงเงิน (ลานบาท) SHK (ผูกู) OJP (ผูใหกู) 

1 วันท่ี 1 ตุลาคม 2562 200.00 นายจุน โทมิตะ 1/ นายทาเคชิ ชิกาโนะ 
2 วันท่ี 2 มีนาคม 2563 100.00 นายจุน โทมิตะ  นายทาเคชิ ชิกาโนะ 
3 วันท่ี 2 พฤศจิกายน 2563 20.00 นายจุน โทมิตะ  นายทาเคชิ ชิกาโนะ 
4 วันท่ี 4 มกราคม 2564 20.00 นายจุน โทมิตะ  นายทาเคชิ ชิกาโนะ 
5 วันท่ี 1 มีนาคม 2564 40.00 นายจุน โทมิตะ  นายทาเคชิ ชิกาโนะ 
6 วันท่ี 1 กันยายน 2564 40.00 นายวุฒิชาติ อนันตสุทธิวรา 2/ นาย เคนจิ อิเกกามิ 
7 วันท่ี 30 มีนาคม 2565 40.00 นายจุน โทมิตะ  นาย เคนจิ อิเกกามิ 
8 วันท่ี 1 สิงหาคม 2565 40.00 นายจุน โทมิตะ  นาย เคนจิ อิเกกามิ 

. 

หมายเหตุ 1/ นายจุน โทมิตะ เปนกรรมการบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอยต้ังแตป 2556 – เดือนพฤศจิกายน 2566 
 2/ นายวุฒิชาติ อนันตสุทธิวรา เปนกรรมการ และ ประธานเจาหนาท่ีบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอยต้ังแตเดือน

เมษายน 2563 - เดือนมีนาคม 2566 

 
2.4.5 อำนาจอนุมัติรายการ 

 

 

 ตารางกำหนดอำนาจอนุมัติของบริษัทฯ : 
ประเภทรายการ ระดับอำนาจอนุมัตขิอจัดซ้ือ ระดับอำนาจอนุมัติสัง่ซ้ือ 

 เจาหนาที่
ผูรับผิด 
ชอบ 

ผูจัดการ ผูจัดการ
ทั่วไป 

ผูรับผิดชอบ
สูงสุดดาน
บัญชแีละ
การเงิน 

ประธาน
เจาหนา
ที่บรหิาร 

OAP / 
Oji Holdings 

ผูจัดการ
ฝาย

จัดซื้อ 

ผูรับผิดชอบ
สูงสุดดาน
บัญชแีละ
การเงิน 

ประธาน
เจาหนา
ที่บรหิาร 

1 ประเภทสนิทรัพยถาวร / งบลงทุน          
1.1 งบลงทุน (CAPEX)          
1.1.1 มากกวา 10,001 บาท ถึง 50,000 บาท   X     X  
1.1.2 มากกวา 50,000 บาท ถึง 299,999 บาท / 1 ลานเยน     X   X  
1.1.3 มากกวา 300,000 บาท / 1 ลานเยน      X1/  X  

1.2 ทรัพยสินมูลคาไมถึง 10,000 บาท   X    X   
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ประเภทรายการ (ตอ) ระดับอำนาจอนุมัตขิอจัดซ้ือ ระดับอำนาจอนุมัติสัง่ซ้ือ 

 เจาหนาที่
ผูรับผิด 
ชอบ 

ผูจัดการ ผูจัดการ
ทั่วไป 

ผูรับผิดชอบ
สูงสุดดาน
บัญชแีละ
การเงิน 

ประธาน
เจาหนา
ที่บรหิาร 

OAP / 
Oji Holdings 

ผูจัดการ
ฝาย

จัดซื้อ 

ผูรับผิดชอบ
สูงสุดดาน
บัญชแีละ
การเงิน 

ประธาน
เจาหนา
ที่บรหิาร 

1.3 การโอนสินทรัพย ประเภทเครื ่องจักรและอุปกรณ
ระหวาง SPACK และ SHK  

         

1.3.1 ไมเกิน 149,999 บาท    X X   X  

1.3.2 มากกวา 150,000 บาท      X1/  X  

2 ประเภทวัตถุดิบ (ตอ 1 คำสังซ้ือหรือสัญญา)          
2.1 กระดาษ          
2.1.1 ไมเกิน 250,000 บาท    X    X   
2.1.2 มากกวา 250,000 บาท   X     X  
2.2 วัตถุดิบทางตรงอ่ืน          
2.2.1 ไมเกิน 10,000 บาท   X     X   
2.2.2 มากกวา 10,000 บาท  X      X  
2.3 การจางเหมางานโดยไมมีสัญญา   X  X   X  

3 บำรุงรักษาและซอมแซม          
3.1 อุปกรณและเครื่องจักรโรงงาน          
3.1.1 ไมเกิน 10,000 บาท    X    X   
3.1.2 มากกวา 10,000 บาท ถึง 100,000 บาท   X     X  
3.1.3 มากกวา 100,000 บาท ถึง 500,000 บาท     X   X  

3.1.4 มากกวา 500,000 บาท ถึง 1,000,000 บาท    X X   X  

3.1.5 มากกวา 1,000,000 บาท      X1/  X  

3.2 อุปกรณสำนักงาน เครื่องเขียน และรายจายอ่ืนๆ           
3.2.1 ไมเกิน 10,000 บาท   X     X   
3.2.2 มากกวา 10,000 บาท ถึง 100,000 บาท   X    X   
3.2.3 มากกวา 100,000 บาท ถึง 500,000 บาท   X     X  
3.2.4 มากกวา 500,000 บาท ถึง 1,000,000 บาท     X   X  

4 ประเภทสัญญากับลูกคาและผูจัดจำหนาย     X     

ท่ีมา : ขอมูลจากบริษัทฯ 
หมายเหตุ : = ทบทวน    X = ผูมีอำนาจอนุมัติหลัก     = ผูมีอำนาจอนุมัติแทน         =  อนุมัติรวมกัน  
 1/ Oji Asia Packaging Sdn. Bhd. (“OAP”) เปนบริษัทยอยของ Oji Holdings ซึ่งบริษัทแมมอบหมายให OAP รับผิดชอบกำกับดูแล

ธุรกิจวัสดุอุตสาหกรรมในเอเชียตะวันออกเฉียงใต เน่ืองจากบริษัทฯ เปนหน่ึงในธุรกิจวัสดุอุตสาหกรรมในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียง
ใต ดังน้ัน การลงทุนในสินทรัพยถาวร (Fixed Assets) และงบลงทุน (CAPEX) ท่ีมีมูลคาเกิน 1 ลานเยน (JPY 1 million) จะตองไดรับ
การอนุมัติจาก OAP กอนดำเนินการ 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

 ตารางกำหนดอำนาจอนุมัติของ SHK : 
ประเภทรายการ ระดับอำนาจอนุมัตขิอจัดซ้ือ ระดับอำนาจอนุมัติสัง่ซ้ือ 

เจาหนาที่
ผูรับผิด 
ชอบ 

ผูจัดการ ผูรับผิดชอบ
สูงสุดดาน
บัญชแีละ
การเงิน 

ประธาน
เจาหนา
ที่บรหิาร 

OAP / 
Oji Holdings 

ผูจัดการ
ฝาย

จัดซื้อ 

ผูรับผิดชอบ
สูงสุดดาน
บัญชแีละ
การเงิน 

ประธาน
เจาหนา
ที่บรหิาร 

1 ประเภทสินทรัพยถาวร / งบลงทุน         
1.1 งบลงทุน (CAPEX)         
1.1.1 มากกวา 10,001 บาท ถึง 50,000 บาท   X    X  
1.1.2 มากกวา 50,000 บาท ถึง 299,999 บาท / 1 ลานเยน    X   X  
1.1.3 มากกวา 300,000 บาท / 1 ลานเยน     X1/  X  

1.2 ทรัพยสินมูลคาไมถึง 10,000 บาท   X   X   
1.3 การโอนสินทรัพย ประเภทเครื ่องจักรและอุปกรณ

ระหวาง SPACK และ SHK  
        

1.3.1 ไมเกิน 149,999 บาท   X X   X  

1.3.2 มากกวา 150,000 บาท     X1/  X  

2 ประเภทวัตถุดิบ (ตอ 1 คำสังซ้ือหรือสัญญา)         
2.1 กระดาษ         
2.1.1 ไมเกิน 250,000 บาท   X    X   
2.1.2 มากกวา 250,000 บาท   X    X  
2.2 วัตถุดิบทางตรงอ่ืน         
2.2.1 ไมเกิน 10,000 บาท   X    X   
2.2.2 มากกวา 10,000 บาท  X     X  
2.3 การจางเหมางานโดยไมมีสัญญา    X   X  

3 บำรุงรักษาและซอมแซม         
3.1 อุปกรณและเครื่องจักรโรงงาน         
3.1.1 ไมเกิน 10,000 บาท     X  X   
3.1.2 มากกวา 10,000 บาท ถึง 100,000 บาท    X   X  
3.1.3 มากกวา 100,000 บาท ถึง 500,000 บาท    X   X  

3.1.4 มากกวา 500,000 บาท ถึง 1,000,000 บาท   X X   X  

3.1.5 มากกวา 1,000,000 บาท     X1/  X  

3.2 อุปกรณสำนักงาน เครื่องเขียน และรายจายอ่ืนๆ          
3.2.1 ไมเกิน 10,000 บาท   X    X   
3.2.2 มากกวา 10,000 บาท ถึง 100,000 บาท   X   X   
3.2.3 มากกวา 100,000 บาท ถึง 500,000 บาท   X    X  
3.2.4 มากกวา 500,000 บาท ถึง 1,000,000 บาท    X   X  

4 ประเภทสัญญากับลูกคาและผูจัดจำหนาย    X     

.ท่ีมา : ขอมูลจากบริษัทฯ  
หมายเหตุ : = ทบทวน    X = ผูมีอำนาจอนุมัติหลัก     = ผูมีอำนาจอนุมัติแทน         =  อนุมัติรวมกัน  
 1/ Oji Asia Packaging Sdn. Bhd. (“OAP”) เปนบริษัทยอยของ Oji Holdings ซึ่งบริษัทแมมอบหมายให OAP รับผิดชอบกำกับดูแล

ธุรกิจวัสดุอุตสาหกรรมในเอเชียตะวันออกเฉียงใต เน่ืองจากบริษัทฯ เปนหน่ึงในธุรกิจวัสดุอุตสาหกรรมในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียง
ใต ดังน้ัน การลงทุนในสินทรัพยถาวร (Fixed Assets) และงบลงทุน (CAPEX) ท่ีมีมูลคาเกิน 1 ลานเยน (JPY 1 million) จะตองไดรับ
การอนุมัติจาก OAP กอนดำเนินการ 

. 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
จากขอมูลการกำหนดอำนาจอนุมัติรายการท่ีไดรับจากบริษัทฯ น้ัน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไมพบขอมูลวา บริษัทฯ และบริษัทยอยมีการ
กำหนดอำนาจอนุมัติและวงเงินอนุมัติกรณีวงเงินกูยืมและใหกูยืมแตอยางใดซึ่งอาจกอใหเกิดความเสี่ยงดานการกำกับดูแลกิจการและการ
ควบคุมภายในซึ่งการขาดหลักเกณฑดังกลาวอาจทำใหเกิดความเสี่ยงตอความขัดแยงทางผลประโยชน ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอสิระมี
ความเห็นวา บริษัทฯ และบริษัทยอยควรกำหนดนโยบายและแนวปฏิบัติที่ชัดเจนเกี่ยวกับธุรกรรมการกูยืมเงินและการใหกูยืมเงิน โดย
กำหนดขอบเขตอำนาจและวงเงินอนุมัติของผูมีอำนาจในแตละระดับ รวมถึงกำหนดใหรายการท่ีมีสาระสำคัญหรือมีวงเงินสูงตองไดรับการ
พิจารณาอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท เพื่อเสริมสรางระบบการควบคุมภายในที่เหมาะสม เพิ่มความโปรงใสในการดำเนินงาน และลด
ความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึนในอนาคต 
 
2.4.6 นโยบายหรือแนวโนมการทำรายการระหวางกันในอนาคต 

 

บริษัทฯ ไดมีการจัดการประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 1/2547 เมื่อวันที่ 8 มกราคม 2547 ซึ่งไดมีมติกำหนดมาตรการ
อนุมัติรายการระหวางกัน โดยพิจารณารายการระหวางกันที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตเปน 2 ประเภท และกำหนดขั้นตอนการ
อนุมัติรายการระหวางกันดังตอไปน้ี 

ประเภท ลักษณะรายการ หลักเกณฑและแนวทางปฏิบัติ 

รายการท่ีเกิดขึ้นเปน
ปกติ 

รายการคาท่ีเปนปกติธุรกิจท่ี
จะยังคงเกิดข้ึนตอเน่ืองใน
อนาคต 

ระบุเง่ือนไขการทำรายการใหเปนไปตามเง่ือนไขการคาโดยท่ัวไป
ในราคาตลาดที่เหมาะสมและยุติธรรม สมเหตุสมผล สามารถ
ตรวจสอบได โดยนำเสนอคณะกรรมการตรวจสอบเปนผู
พิจารณาอนุมัติ คณะกรรมการตรวจสอบตรวจสอบวา รายการ
ดังกลาวไดปฏิบัติตามนโยบายที ่คณะกรรมการตรวจสอบได
อนุมัตไิว 

รายการพิเศษท่ี
เกิดขึ้นเปนคร้ังคราว 

รายการท่ีเกิดข้ึนเปนครั้งคราว  บริษัทฯ จัดใหคณะกรรมการตรวจสอบเปนผู ใหความเห็น
เกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการ เปนไปตามเงื่อนไขราคา
ที่เหมาะสม และหากคณะกรรมการตรวจสอบไมมีความชำนาญ
ในการพิจารณารายการดังกลาว บริษัทฯ จัดใหมีผู เชี ่ยวชาญ
อิสระหรือผูสอบบัญชีของบริษัทฯ พิจารณาตรวจสอบรายการ
ดังกลาว ทั ้งน้ี ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบหรือ
ผูเชี่ยวชาญอิสระจะนำไปใชประกอบการพิจารณาอนุมัติการทำ
รายการของคณะกรรมการหรือที่ประชุมผู ถือหุนแลวแตกรณี 
ตามแตกฎระเบียบท่ีเก่ียวของ 

 

สำหรับรายการระหวางกันที่จะเกิดขึ้นในอนาคตนั้น บริษัทฯ กำหนดใหคณะกรรมการบริษัทฯ ตองปฏิบัติตามกฎหมายวาดวย
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ขอบังคับ ประกาศ คำสั่ง หรือขอกำหนดของตลาดหลักทรัพยฯ ท้ังน้ี คณะกรรมการตรวจสอบ
จะเขาทำการตรวจสอบรายการระหวางกันทุกประเภทรายการ  ดังน้ัน บริษัทฯ เปดเผยรายการระหวางกันท่ีเกิดข้ึนไวในหมาย
เหตุประกอบงบการเงินที่ไดรับการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีของบริษัทฯ โดยปฏิบัติใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรอง
โดยทั่วไป ทั้งนี ้ บริษัทฯ มีเรื ่องของมาตรการปองกันการกำหนดราคาโอนระหวางบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลที ่มี
ความสัมพันธกัน (Transfer Pricing) โดยกำหนดใหบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลที่มีความสัมพันธกันจัดทำรายงานขอมูล
เกี่ยวกับความสัมพันธระหวางกัน และมูลคารวมของธุรกรรมระหวางกันในแตละรอบระยะเวลาบัญชีตามแบบที่อธิบดีกำหนด
เพ่ือปองกันกรณีท่ีมีการซื้อขายในราคาท่ีต่ำกวาตลาดหรือขายบุคคลท่ัวไป ซึ่งเริ่มใชตั้งแตรอบระยะเวลาบัญชีท่ีเริ่มตั้งแตวันท่ี 1 
มกราคม 2560 ตามหลักเกณฑวิธีการและเง่ือนไขท่ีอธิบดีกำหนดตอไป 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 
 

เมื่อพิจารณาตามกรอบนโยบายรวมทั้งมาตรการและขั้นตอนการอนุมัติการทำรายการระหวางกันพบวา การทำรายการระหวางบริษัทยอย
กับ OJP ไมจัดวาเปนประเภทรายการท่ีเกิดข้ึนเปนปกติเน่ืองจากเปนการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน และแมวา 
การรับความชวยเหลือทางการเงินดังกลาวน้ันจะมีเง่ือนไขท่ีเปนธรรม สมเหตุสมผล และเปนไปเพ่ือประโยชนดานการบริหารจัดการกระแส
เงินสดของบริษัทยอยท่ีจะยืดหยุนมากข้ึน มีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอสำหรับดำเนินธุรกิจ และสามารถชำระคืนไดตามสถานะทางการเงินใน
แตละชวงเวลาเพื่อใหการดำเนินงานของบริษัทยอยไมหยุดชะงักและเปนประโยชนตอบริษัทฯ และบริษัทยอยสามารถดำเนินงานตอไปได
อยางมีประสิทธิภาพก็ตาม  หากแตดวยขนาดของการเขาทำรายการดังกลาวนั้น บริษัทฯ ตองจัดใหคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ 
พิจารณาและใหความเห็นเก่ียวกับความจำเปน ความเหมาะสมและสมเหตุสมผลของการท่ี SHK รับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลท่ี
เกี่ยวโยงกันดังกลาวตามหลักเกณฑของการทำรายการระหวางกันที่บริษัทฯ กำหนดไว และตองนำเสนอความเห็นของคณะกรรมการ
ตรวจสอบดังกลาวเพ่ือขออนุมัติการเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันจากคณะกรรมการของบริษัทฯ และดำเนินการใหกรรมการท่ีมีสวนไดเสยีใน
การตกลงเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกันไมเขารวมประชุม และไมมีสิทธิออกเสียงในท่ีประชุม รวมถึงขออนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนเพ่ือขอเขา
ทำรายการตามท่ีประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันกำหนดไว  
 

เน่ืองจากท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไมไดรับขอมูลรายงานการประชุมคณะกรรมการบริษัทอนุมัติให SHK ทำรายการรับความชวยเหลือทาง
การเงินที่เปนรายการที่เกี่ยวโยงกันซึ่งบริษัทฯ ไดแจงตอที่ปรึกษาทางการเงินอิสระวาไมมีรายงานการประชุมคณะกรรมการบริษัทในการ
พิจารณาอนุมัติการเขาทำรายการน้ัน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา บริษัทฯ ในฐานะท่ีเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ตอง
ทราบถึงหนาท่ีตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันท่ีกำหนดใหบริษัทจดทะเบียนฯ ตองขออนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท และขออนุมัติจาก
ท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ กอนทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน และเปดเผยการตกลงเขาทำรายการตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน จึงเปน
การไมไดปฏิบัติตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน และอาจนำไปสูเปนความเสี่ยงที่การดำเนินการท่ีไมเปนไปตาม พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ 
หมวดท่ี 3/1 : การบริหารกิจการของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย สวนท่ี 2 : หนาท่ีและความรับผิดชอบของกรรมการและผูบริหาร มาตรา 89/7 
– 89/24 ที่กลาวภาพรวมถึง หนาท่ีความรับผิดชอบของกรรมการและผูบริหารตอการปฏิบัติหนาที่ดวยความรับผิดชอบ ความระมัดระวัง 
และความซื่อสัตยสุจริต รวมท้ังตองปฏิบัติตามกฎหมาย วัตถุประสงค ขอบังคับบริษัท และมติคณะกรรมการ ตลอดจนมติท่ีประชุมผูถือหุน 
เพ่ือประโยชนสูงสุดของบริษัท ไมกระทำท่ีกอใหเกิดความขัดแยงกับผลประโยชนของบริษัท กำหนดหนาท่ีของเลขานุการบริษัทในการจัดสง
สำเนารายงานการมีสวนไดสวนเสียใหประธานกรรมการและประธานกรรมการตรวจสอบทราบ การจัดใหมีระบบการจัดเก็บรักษาเอกสาร
หรือหลักฐานใหถูกตองครบถวนและสามารถตรวจสอบไดภายในระยะเวลาไมนอยกวา 5 ป นับแตวันท่ีการจัดทำเอกสารหรือขอมูลดังกลาว 
การฟองกรรมการหรือผูบริหารเพ่ือเรียกประโยชนท่ีกรรมการ ผูบริหาร หรือบุคคลท่ีมีความเก่ียวของกันไดรับไปโดยมิชอบคืนใหแกบริษัทฯ  
การเปดเผยขอมูลและผลท่ีเก่ียวของกับการทำธุรกรรมตอผูลงทุนเปนการท่ัวไปและความรบัผิดชอบของกรรมการและผูบริหารกรณขีองการ
เปดเผยขอมูลเท็จหรือขาดขอความสำคัญ รวมทั้งกรณีที่กรรมการหรือผูบริหารที่กระทำการหรือละเวนกระทำการโดยทุจริตหรือประมาท
เลินเลออยางรายแรงจนเปนเหตุใหบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอยเสียหายหรือเสียประโยชนท่ีควรได จะยกเหตุท่ีไดรับอนุมัติหรือใหสัตยาบัน
โดยท่ีประชุมผูถือหุนหรือคณะกรรมการมาทำใหกรรมการหรือผูบริหารหลุดพนจากความรับผิดมิได 
 

จากท่ีคณะกรรมการบริหารของบริษัทฯ แสดงความเห็นดังท่ีปรากฏในสารสนเทศแจงตลาดหลักทรัพยฯ 1/ ถึงสาเหตุท่ีไมไดดำเนินการตาม
ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันเนื่องจาก SHK ไมเขาใจหลักเกณฑและหนาที่ตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน จึงไมไดรายงานใหบรษัิทฯ 
ทราบอันเปนผลใหบริษัทฯ ไมไดนำเสนอรายการดังกลาวเพื่อขออนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทฯ นั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมี
ความเห็นดังน้ี 
 

1. ดวยเหตุท่ีรายการดังกลาวไดปรากฏในหมายเหตุประกอบงบการเงินฉบับผูสอบบัญชีของบริษัทฯ อีกทั้งในรายงานประจำป 2561 
และ 2562 ของบริษัทฯ หัวขอ “การกำกับดูแลการดำเนินงานของบริษัทยอย” ก็มีการระบุไววา คณะกรรมการบริษัทมีกลไกในการ
กำกับดูแลบริษัทยอยโดยมีการสงบุคคลที่เปนกรรมการบริษัทไปเปนกรรมการที่บริษัทยอย โดยกรรมการชุดหนึ่งเปนกรรมการ
รวมกับบริษัทฯ ท้ังน้ีเพ่ือกำหนดระเบียบขอบังคับ นโยบายตางๆ ใหเปนไปในทิศทางเดียวกันกับบริษัทฯ และหากมีการทำรายการ
ระหวางกัน การไดมาหรือจำหนายไปซึ่งทรัพยสิน หรือการทำรายการสำคัญอื่นใดของบริษัทดังกลาว ใชหลักเกณฑที่เกี่ยวกับการ



 

หนา 45 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

เปดเผยขอมูลและการทำรายการลักษณะดังกลาวเฉกเชนเดียวกับหลักเกณฑของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ นั้น ท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา ความเห็นของคณะกรรมการบริหารของบริษัทฯ ยังขัดแยงกับขอเท็จจริงท่ีระบุวาบริษัทฯ มีระบบ
การกำกับดูแลบริษัทยอย ในขณะท่ีรายการดังกลาวก็ปรากฎในหมายเหตุประกอบงบการเงินฉบับผูสอบบัญชีของบริษัทฯ 
 

2. ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพบวา ในป 2566 บริษัทฯ เคยทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP โดยไดรับอนุมัติจาก 
Oji Holdings ตามหนังสืออนุมัติเลขที่ P1C-23-006 ฉบับลงวันที่ 3 กุมภาพันธ 2566 และบริษัทฯ ไดเขาทำสัญญาเงินกูฉบับลง
วันที่ 28 กุมภาพันธ 2566 ระหวางบริษัทฯ และ OJP จำนวน 90.00 ลานบาท โดยนำเงินไปชำระคืนหนี้ตามตั๋วสัญญาใชเงินจาก
สถาบันการเงินทั้งจำนวน ในการน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดคำนวณขนาดรายการที่บริษัทฯ รับความชวยเหลือทางการเงินจาก 
OJP ไดเทากับรอยละ 0.079 ของสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) อางอิงงบการเงินรวมฉบับท่ีบริษัทฯ เปดเผยตอตลาดหลักทรัพยฯ 
ในวันที่ 24 กุมภาพันธ 2566 ซึ่งเปนวันกอนวันที่มีการตกลงเขาทำรายการ (วันที่ 28 กุมภาพันธ 2566) โดยเปนขนาดรายการท่ี
มากกวารอยละ 0.03 แตไมเกินรอยละ 3.00 ของ NTA ซึ่งถูกจัดใหเปนรายการขนาดกลาง ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา แมวา
ผลของรายการเก่ียวโยงกันระหวางบริษัทฯ และ OJP จะทำใหบริษัทฯ ไดรับประโยชนจากการไดรับอัตราดอกเบ้ียเงินกูจาก OJP ท่ี
ต่ำกวาอัตราดอกเบี้ยที่ชำระแกสถาบันการเงิน และรายการดังกลาวไดสิ้นสุดลงไปแลวจากที่บริษัทฯ ไดชำระเงินกูคืน OJP ท้ัง
จำนวนเสร็จสิ้นแลวในป 2566 ก็ตาม แตไมปรากฏวาบริษัทฯ มีการดำเนินการขออนุมัติจากคณะกรรมการของบริษัทฯ และเปดเผย
สารสนเทศตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันแตอยางใด   

 

จากขอ 1. และขอ 2. นั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเหน็วา ความเห็นของคณะกรรมการบริหารตอกรณีดังกลาวขางตนนั้นสะทอนถึงการ
ดำเนินการที่ผานมายังมีขอบกพรองดานการกำกับดูแลกิจการและการควบคุมภายในของบริษัทฯ จากความไมเขาใจหลักเกณฑและหนาท่ี
ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน  
  

จากประเด็นขางตน บริษัทฯ ไดมีการชี้แจงในสารสนเทศแจงตลาดหลักทรัพยฯ1/ ถึงการดำเนินการแตงตั้งผูรับผิดชอบเกี่ยวกับงานกำกับ
ดูแลในบริษัทยอยเพิ่มเติมและมีการอบรมความรู และกำหนดขั้นตอนใหบริษัทยอยแจงขอมูลใหเลขานุการบริษัทฯ ทราบลวงหนากอนเขา
ทำรายการ หรือแจงขอมูลอยางนอยเดือนละ 1 ครั้งวา มีแผนการเขาทำรายการตาม บจ/ป 11-00 ขอบังคับตลาดหลักทรัพย เรื ่อง 
หลักเกณฑ เง่ือนไข และวิธีการเก่ียวกับการเปดเผยสารสนเทศ และการปฏิบัติการใด ๆ ของบริษัทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 ท้ังน้ี เลขานุการ
บริษัทจะดำเนินการเตรียมขอมูลเพ่ือนำเสนอเปนวาระตอท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทในครั้งท่ี 2/2569  ตอไป  ในการน้ีท่ีปรึกษาทางการ
เงินอิสระเห็นถึงปญหาเชิงปฏิบัติในงานกำกับดูแลของบริษัทฯ และบริษัทยอยในการควบคุมใหมีการดำเนินการตามประกาศรายการท่ีเก่ียว
โยงกัน ในการน้ี บริษัทฯ ควรกำหนดแผนการติดตามท่ีเปนรูปธรรมชัดเจนวา บริษัทฯ จะกำหนดใหเลขานุการคณะกรรมการตรวจสอบ 
หรือเปนหนาที่ของผูตรวจสอบภายในทำหนาที่เปนผูชี้แจงความคืบหนาแผนควบคุมใหมีการดำเนินการตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน
แกคณะกรรมการตรวจสอบเพื่อพิจารณาและติดตามการแกไขขอบกพรองตามแตกรณ ีโดยคณะกรรมการตรวจสอบรายงานความคืบหนา
และใหความเห็นตอคณะกรรมการบริษัทหรือท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ ตอไป  
 

หมายเหตุ 1/ อางถึงสารสนเทศเกี่ยวกับการใหสัตยาบันในการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกัน การรับความชวยเหลือทางการเงินจากบริษัท โอจิ เป
เปอร (ไทยแลนด) จำกัด ซ่ึงบริษัทฯ ไดแจงตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามหนังสือท่ี อพ.2568/001 ฉบับลงวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568 
เรื่อง แจงมติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทเรื่องการใหสัตยาบันในการรับความชวยเหลือทางการเงินแกบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน 
 

... 
 

2.5 ความสมเหตุสมผลของอัตราดอกเบ้ียและเง่ือนไขของการเขาทำรายการ 
 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณาระหวาง (1) อัตราดอกเบี้ยตามเงื่อนไขของสัญญาเงินกูกับ OJP กับ (2) อัตราดอกเบ้ีย
เงินกูตองจายชำระสถาบันการเงิน และ (3) อัตราดอกเบ้ียกรณีพิจารณาทางเลือกในการจัดหาแหลงเงินกูแหลงอ่ืน โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ตารางท่ี 2.5.1 : สรุปอัตราดอกเบ้ียเงินกูตามเง่ือนไขท่ี SHK กูยืมเงินจาก OJP หนวย : รอยละตอป 

สัญญาเงินกูยืม อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจำ
ตามท่ีระบุในหนังสืออนมุัติฯ 

จาก Oji Holdings [1] 

สวนเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียเงิน
ฝากตามสัญญากู (รอยละของ

อัตราดอกเบ้ียเงินฝาก) [2] 

อัตราดอกเบ้ียเงินกูตามสัญญา 
[3]=[1] + ([1]x[2]) ฉบับท่ี วันท่ีสัญญา 

(วันที่เกิดรายการ) 

1 1 ตุลาคม 2562 1.50  4.00 1.56 
2 2 มีนาคม 2563 1.10 4.00 1.14 
3 2 พฤศจิกายน 2563 1.10  4.00 1.14 
4 4 มกราคม 2564 1.10  4.00 1.14 
5 1 มีนาคม 2564 0.85  4.00 0.88 
6 1 กันยายน 2564 0.85  4.00 0.88 
7 30 มีนาคม 2565 0.65  0.09 0.65 
8 1 สิงหาคม 2565 0.65  0.09 0.65 

ท่ีมา : หนังสือจาก Oji Holdings อนุมัติการให OJP ใหกูยืมแก SHK และสัญญาเงินกูท่ีไดรับจากบริษัทฯ 

ณ วันท่ีเกิดรายการ อัตราดอกเบ้ียเงินกูท่ี SHK ตองจายแก OJP ตามเง่ือนไขในสัญญากู 8 ฉบับ อยูระหวางรอยละ 0.65 - 1.56 ตอป 
 

ตารางท่ี 2.5.2 : สรุปภาพรวมอัตราดอกเบ้ียของตราสารหนี้ภาคเอกชนท่ีมีอายุการไถถอนไมเกิน 3 ป 
. 

วันท่ี  อัตราดอกเบ้ียตราสารหนี้ภาคเอกชน : ลำดับความนาเชื่อถือระดับ BBB -  
1 ตุลาคม 2562 รอยละ 3.17 ตอป 
2 มีนาคม 2563 รอยละ 2.70 ตอป 
2 พฤศจิกายน 2563 รอยละ 3.91 ตอป 
4 มกราคม 2564 รอยละ 3.67 ตอป 
1 มีนาคม 2564 รอยละ 3.98 ตอป 
1 กันยายน 2564 รอยละ 4.78 ตอป 
30 มีนาคม 2565 รอยละ 5.40 ตอป 
1 สิงหาคม 2565 รอยละ 5.71 ตอป 

.ท่ีมา : ขอมูลจาก website ของสมาคมตราสารหน้ีไทย (www.thaibma.or.th/EN/Market/YieldCurve/Corporate.aspx) 

หมายเหตุ  เนื่องจากไมปรากฎขอมูลตราสารหนี้ภาคเอกชนที่มีการจัดลำดับความนาเชื ่อถือต่ำกวาระดับการลงทุน (Non-Investment 
Grade) เชน ระดับ BB, B หรือต่ำกวานั้นในเว็ปไซดของสมาคมตลาดตราสารหน้ี หรือในแหลงขอมูลสาธารณะอื่นที่มีความ
นาเชื่อถือเพียงพอ ดังน้ัน ในการศึกษาวิเคราะหตามรายงานฉบับน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาใชอัตราดอกเบ้ียตราสาร
หนี้ภาคเอกชน อายุไมเกิน 3 ป ท่ีถูกจัดอันดับ BBB- ซึ่งถือวา เปนบริษัทที่ยังมีความเสี่ยงผิดนัดชำระหนี้ท่ีมากกวาบริษัทที่ไดรับ
การจัดอันดับสูงกวา (อันดับ AAA ถึง BBB) แตนักลงทุนท่ัวไปพิจารณาวา บริษัทน้ันเปนกิจการท่ียังสามารถลงทุนได  

 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาความเหมาะสมของอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ SHK ไดรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP 
โดยเปรียบเทียบอัตราดอกเบ้ียเงินกูตามเง่ือนไขท่ีระบุไวในสัญญา กับอัตราดอกเบ้ียเงินกูจากสถาบันการเงิน และทางเลือกอ่ืน ดังน้ี 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ตารางท่ี 2.5.3 : สรุปการเปรียบเทียบอัตราดอกเบ้ียเงินกูภายใตสถานการณสำหรับ SHK  
. 

ฉบับท่ี วันท่ีสัญญาฯ สถานการณ (Scenario) (หนวย : รอยละตอป) 
กรณีท่ี 1  

อัตราดอกเบ้ียท่ี SHK รับความ
ชวยเหลือทางการเงินจาก OJP 

กรณีท่ี 2 
อัตราดอกเบ้ียท่ี SHK ชำระสถาบัน

การเงินตามเง่ือนไข 

กรณีท่ี 3 
อัตราดอกเบ้ียจากตราสาร

หนี้ระยะส้ันของ SHK 

1 1 ตุลาคม 2562 รอยละ 1.56 เงินกูระยะสั้น : เฉล่ียรอยละ 2.20  
เงินกูระยะยาว : รอยละ 4.77  

รอยละ 3.17 

2 2 มีนาคม 2563 รอยละ 1.14 เงินกูระยะสั้น : เฉล่ียรอยละ 2.20 
เงินกูระยะยาว : รอยละ 4.77 

รอยละ 2.70 

3 2 พฤศจิกายน 2563 รอยละ 1.14 เงินกูระยะยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 3.91 

4 4 มกราคม 2564 รอยละ 1.14 เงินกูระยะยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 3.67 
5 1 มีนาคม 2564 รอยละ 0.88 เงินกูระยะยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 3.98 
6 1 กันยายน 2564 รอยละ 0.88 เงินกูระยะยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 4.78 

7 30 มีนาคม 2565 รอยละ 0.65 เงินกูระยะยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 5.40 

8 1 สิงหาคม 2565 รอยละ 0.65 เงินกูระยะยาว : รอยละ 4.77 รอยละ 5.71 
. 

ท่ีมา  หมายเหตุประกอบงบการเงินฉบับผูสอบบัญชีหัวขอ “เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน” ซ่ึงระบุอัตราดอกเบ้ียรอยละ 1.95-2.45 เฉล่ีย
รอยละ 2.20 ตอป และหัวขอ “เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน” และ หนังสือยืนยันรายละเอียดการทำธุรกรรมสัญญาแลกเปลี่ยน 
(Swap Transaction Confirmation) ระหวางคูสัญญาคือ SHK และสถาบันการเงิน ฉบับลงวันที่ 26 มีนาคม 2557 ซึ่งมีการระบุเงื่อนไข
อัตราดอกเบ้ียเงินกูคงท่ี (Fixed rate) เทากับรอยละ 4.77 ตอป  

จากผลการวิเคราะหเปรียบเทียบอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมตามตารางที่ 2.5.3 พบวา ณ วันที่ตามสัญญากูนั้น SHK ไดรับอัตราดอกเบี้ยเงินกู
ระหวางรอยละ 0.65 - 1.56 ตอปซ่ึง ต่ำกวา อัตราดอกเบ้ียที่ SHK ตองชำระตามเง่ือนไขของสถาบันการเงินอยางมีนัยสำคัญ  
 

เมื่อเปรียบเทียบกับทางเลือกสำหรับกรณีที่หาก SHK พิจารณาหาแหลงเงินกูอื่นโดยการออกตราสารหน้ีระยะสั้นโดยภายใตสมมติฐานวา 
SHK ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือที่ BBB-  ซึ่งจากผลการวิเคราะหขางตนจะพบวา SHK ไดรับอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ตองชำระแก OJP ที่
ยังคง ต่ำกวา อัตราดอกเบี้ยจากการที่หาก SHK ออกตราสารหน้ีระยะสั้นเชนเดียวกัน   อยางไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอเรียน
เพิ่มเติมวา อัตราดอกเบ้ียจากการออกตราสารหน้ีน้ันอาจเปล่ียนแปลงไดขึ้นอยูกบัการประเมินโดยบริษัทผูประเมนิเพ่ือจัดอันดับความนาเช่ือถือ
ของตราสารหน้ี  ลักษณะตราสารหนี้ เชน มีหลักประกัน / ไมมีหลักประกัน เปนหุนกูดอยสิทธิ (Subordinated) เปนตน รวมทั้งการ
เปลี่ยนแปลงของปจจัยอื่นๆ เชน อัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลาง อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล สภาพคลองของตราสารหน้ี 
ความผันผวนของภาวะเศรษฐกิจ รวมท้ังมุมมองของนักลงทุนตอผลการดำเนินงานและฐานะการเงินของผูออกตราสาร เปนตน 
 
สรุปความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอความเหมาะสมของอัตราดอกเบ้ียและความเหมาะสมของเง่ือนไขของการเขาทำรายการ 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณาอัตราดอกเบ้ียตามเง่ือนไขท่ี SHK ทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP เปรียบเทียบกับ
อัตราดอกเบี้ยที่ SHK ชำระตามเงื่อนไขของสถาบันการเงนิ และอัตราดอกเบี้ยจากกรณีหาก SHK ออกตราสารหนีร้ะยะสั้นภายใตเงื่อนไขท่ี
จะถูกระบุไวในขอกำหนดวาดวยสิทธิและหนาที่ของผูออกหุนกูและผูถือหุนตามแตกรณีนั้น พบวา ณ วันที่เกิดรายการนั้น อัตราดอกเบี้ยท่ี 
SHK ชำระเงินกูจากการเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP นั้นอยูระหวางรอยละ 0.65 ถึง รอยละ 1.56 ตอป ซึ่งเปน
อัตราดอกเบี้ยที่ต่ำกวาอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ SHK ตองชำระตามเงื่อนไขของสถาบันการเงิน และต่ำกวาอัตราดอกเบี้ยจากทางเลือกอื่นท่ี 
SHK อาจสามารถเขาถึงได ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา  อัตราดอกเบี้ยที่ SHK ตองชำระตามเงื่อนไขของการเขาทำ
รายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP น้ันมีความเหมาะสม 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

2.6 ความสมเหตุสมผลของการเขาทำรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 
.. 

2.6.1 ขอดีของการเขาทำรายการ : 
 

(1) ลดตนทุนทางการเงินเมื่อเทียบกับแหลงเงินทุนภายนอกและเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารโครงสรางเงินทุน 
 

เมื่อพิจารณาขอมูลทางการเงินในป 2559–2561 ซึ่งเปนชวงกอนปท่ี SHK จะเขาทำรายการรับความชวยเหลอืทางการเงิน
จาก OJP พบวา SHK ไมมคีวามสามารถในการสรางกำไรจากการดำเนินงานเพ่ือรองรับภาระดอกเบ้ียจายซึ่งแสดงไดจาก
ผลการดำเนินงานไมเพียงพอชำระดอกเบี้ยเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน อีกทั้งประสบปญหาดานการขาดสภาพคลองทาง
การเงินอยางตอเน่ืองซึ่งสะทอนถึงความตึงตัวดานสภาพคลองทางการเงินท่ีเพ่ิมข้ึน  
 

เมื่อพิจารณาจากผลการดำเนินงาน และสภาพคลองทางการเงิน รวมทั้งเงื่อนไขของสถาบันการเงินหรือแหลงเงินทุน
ภายนอกอ่ืนน้ัน การท่ี SHK เขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันในชวงเวลาดังกลาวเปน
ประโยชนดานการปรับโครงสรางเงินทุนใหเหมาะสมกลาวคือ การทดแทนภาระหน้ีสินจากสถาบันการเงินที่มีตนทุน
ดอกเบ้ียในอัตราท่ีสูง หรือการจัดสรรเงินทุนท่ีไดมาใหสอดคลองตามวัตถุประสงคของการเขาทำรายการดงักลาวซึ่งชวยให 
SHK บริหารตนทุนทางการเงินและระดับความเสี่ยงทางการเงินไดมีประสิทธิภาพมากขึ้น จึงเปนเหตุผลหลักที่ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระพิจารณาแลวเห็นวา การท่ี SHK เขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันมี
ความสมเหตุสมผล อยางไรก็ตาม การพิจารณาดำเนินการยังคงตองตามหลักเกณฑตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกัน
เพ่ือใหเกิดความโปรงใสและคุมครองประโยชนของผูถือหุนของบริษัทฯ โดยรวมไดอยางเหมาะสม 
 

(2) สะทอนถึงการไดรับการสนับสนนุจากผูถือหุนรายใหญหรือกลุมบริษัทในเครือ 
 

การท่ี SHK ไดรับความชวยเหลือทางการเงินจาก Oji Holdings ผานทาง OJP เปนการสะทอนใหเห็นถึงความเช่ือมั่นของ  
Oji Holdings ที่เล็งเห็นถึงศักยภาพและโอกาสในการดำเนินธุรกิจและแนวโนมผลประกอบการของ SHK ในระยะยาว 
ตลอดจนแสดงใหเห็นถึงความมุงมั่นในการสนับสนุนความตอเนื่องทางธุรกิจ (Business Continuity) และเสถียรภาพ
ทางการเงินของ SHK ในชวงเวลาท่ีมีความทาทายทางเศรษฐกิจหรือสภาวะตลาดท่ีผันผวน 
 

แมในชวงที่ตลาดทุนหรือสถาบันการเงินมีขอจำกัดดานการจัดหาเงินทุนก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา 
การไดรับการสนับสนุนหรือความชวยเหลือทางการเงินทั้งทางตรงและทางออมจาก Oji Holdings แสดงถึงโอกาสที่ไมวา 
SHK หรือแมแตบริษัทฯ ก็ตามท่ีอาจมีโครงการลงทุนในอนาคตที่สงเสริมความสามารถในการแขงขันของกลุมบริษัทใน
ระยะยาว  การไดรับการสนับสนุนดังกลาวจะชวยลดความเสี่ยงจากความลาชาหรือการหยุดชะงักของโครงการน้ัน  
 

นอกจากนี้ การไดรับการสนับสนุนหรือความชวยเหลือทางการเงินจาก Oji Holdings หรือกลุมบริษัทในเครือยังนำมาซึ่ง
ความเชื่อมั่นแกผูมีสวนไดเสียอื่น ๆ เชน คูคาทางการคา เจาหนี้  หรือแมแตสถาบันการเงินวา ทั้งบริษัทฯ และ SHK มี
แหลงสนับสนุนทางการเงินทั้งในรูปแบบทางตรงและทางออมจากบริษัทแม ซึ่งสามารถชวยรองรับความเสี่ยงดานสภาพ
คลองและสนับสนุนการดำเนินธุรกิจไดอยางตอเนื่อง อันอาจสงผลเชิงบวกตอการรักษาความสัมพันธทางธุรกิจ เงื่อนไข
ทางการคา หรือความสามารถในการเขาถึงแหลงเงินทุนจากภายนอกไดในระดับที่เหมาะสมตามสถานการณ ดังนั้น ท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา การท่ี SHK เขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันดังกลาว
มีความสมเหตุสมผล แตอยางไรก็ตาม การสนับสนุนจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันควรอยูภายใตหลักเกณฑตามประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกัน เพ่ือใหเกิดความโปรงใสและคุมครองประโยชนของผูถือหุนโดยรวมอยางเหมาะสม 
 

(3) เพ่ิมความคลองตัวทางการเงินในระยะสั้น 
 

การไดรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันสามารถเสริมสภาพคลองใหแกบริษัทยอยไดอยางทนัทวงที 
โดยเฉพาะในสถานการณท่ีจำเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนเพ่ือรองรับการดำเนินงานตามปกติ เชน การจัดซื้อวัตถุดิบ การ
ชำระคาสินคาและบริการ หรือการบริหารภาระผูกพันระยะสั้น ทั้งนี้ แหลงเงินทุนจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันมักมีขั้นตอน
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

การพิจารณาและอนุมัติที่รวดเร็วกวาเมื่อเทียบกับการขอสินเชื ่อจากสถาบันการเงินภายนอกหรือจากแหลงเงินทุน
ภายนอกอ่ืนซึ่งทำให SHK ลดความเสี่ยงท่ีอาจเกิดจากความลาชาในการจัดหาเงินทุน 
 

เนื่องจากในชวงที่สภาวะเศรษฐกิจหรือภาคการเงินมีความผันผวน รวมทั้งการท่ีสถาบันการเงินมีความเขมงวดในการ
ปลอยสินเชื่อหรือกำหนดเงื่อนไขที่รัดกุมมากขึ้น อีกทั้งการที่ SHK อาจมีขอจำกัดในดานการจัดหาทรัพยสินที่จะตองใช
เปนหลักประกันตามเงื่อนไขของสถาบันการเงิน ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา การไดรับการสนับสนุนทาง
การเงินจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันอาจเปนทางเลือกที่เหมาะสมในการรักษาเสถียรภาพดานกระแสเงินสดของ SHK และ
นำไปสูการกำหนดแนวทางการจัดทำประมาณการกระแสเงินสดไดชัดเจน รวมถึงเปนโอกาสในการวางแผนการลงทุนใดๆ 
ในอนาคตไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น อยางไรก็ตาม การเขาทำรายการเกี่ยวโยงกันยังตองดำเนินการตามประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกันเพ่ือคุมครองประโยชนของผูถือหุนโดยรวมและรักษาความโปรงใสในการดำเนินธุรกรรมดังกลาว 
 

(4) ลดความไมแนนอนจากความผันผวนของตลาดการเงิน 
 

ในกรณท่ีีเกิดภาวะตลาดการเงินมีความผันผวน หรืออัตราดอกเบ้ียอยูในทิศทางขาข้ึน หรือสภาพคลองในระบบการเงินตึง
ตัวอันสงผลใหทางเลือกในการจัดหาเงินทุนจากแหลงภายนอกตองเผชิญขอจำกัดดานวงเงิน เงื่อนไขที่เขมงวดขึ้น หรือ
ภาระตนทุนทางการเงินที่สูงกวาปกติ ซึ่งอาจสงผลกระทบตอความสามารถในการบริหารกระแสเงินสดและแผนการ
ดำเนินธุรกิจนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา การพึ่งพาแหลงเงินทุนจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันในชวงเวลา
ดังกลาวอาจสามารถลดความเสีย่งจากความไมแนนอนจากปจจัยเศรษฐกิจหรือตลาดการเงิน และเห็นวา SHK จะสามารถ
ลดความเสี่ยงจากความผันผวนของตนทุนทางการเงินหรือภาระที่ตองปฏิบัติตามเงื่อนไขของสถาบันการเงินท่ีสอดคลอง
กับสถานการณของกิจการ ณ ขณะใดขณะหนึ่ง และจากการที่ SHK อยูในกลุมบริษัทโอจิ (“Oji Group”) ซึ่งมี Oji 
Holdings เปนบริษัทแมนั้น  ซึ่งจากการที่ SHK ไดรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP อาจนำไปสูโอกาสที่ SHK 
สามารถเจรจาตอรองเง่ือนไขท่ียืดหยุนและสอดคลองกับสถานการณของกิจการได ซึ่งสงผลเชิงบวกตอการวางแผนกระแส
เงินสดไดอยางมีประสิทธิภาพ 

 

(5) สะทอนการบูรณาการทรัพยากรภายในกลุมธุรกิจอยางมีประสิทธภิาพ 
 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา ในการทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันครั้งนี้มี
ความสมเหตุสมผลเนื่องจากเปนการทำธุรกรรมระหวางกันซึ่งเปนสวนหนึ่งของการบริหารทรัพยากรโดยรวมของ Oji 
Group ในการบริหารเงินสวนเกิน (Excess Cash) ของบริษัทในเครือในการลดตนทุนทางการเงินโดยรวมของ Oji Group 
ไดอยางมีประสิทธิภาพ อยางไรก็ตาม การดำเนินการดังกลาวยังคงตองอยูภายใตเงื่อนไขที่เหมาะสม โปรงใส เปนธรรม 
และคุมครองประโยชนของผูถือหุนโดยรวมอยางเหมาะสม 
 

2.6.2 ขอดอยของการเขาทำรายการ : 
 

(1) ความเสี่ยงจากการเขาทำรายการท่ีไมเปนไปตามประกาศรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 
 

ดวยเหตุท่ีบริษัทฯ SHK และ OJP มีผูถือหุนท่ีแทจริง (Ultimate shareholder) รายเดียวกันคือ Oji Holdings เปนผลให 
OJP เปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ และ SHK นั้น และจากการที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพบวา กอนการเขาทำ
สัญญากูยืมเงินของบริษัทฯ และ SHK กับ OJP ดังรายละเอียดที่ไดกลาวมาแลวขางตนนั้นไมมีการดำเนินการขออนุมัติ
จากคณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการของบริษัทฯ อีกทั้งไมไดมีการขออนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ 
กอนการทำรายการดังกลาว รวมทั้งไมไดมีการเปดเผยสารสนเทศของการเขาทำรายการดังกลาวตามกฎเกณฑของ
ประกาศท่ีเก่ียวโยงกันแตอยางใด ซึ่งไมเปนไปตามกฎเกณฑของประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน  
 

ในประเด็นดังกลาวน้ัน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา นอกจากการไมปฏิบัติตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน
นั้น กรรมการและผูบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอยที่เกี่ยวของกับการอนุมัติรายการดังกลาวยังมคีวามเสี่ยงจากการ
ปฏิบัติหนาที่ท่ีไมเปนไปตามขอกำหนดหนาที่และความรับผิดชอบของกรรมการและผูบริหาร และอาจไดรับโทษตามท่ี
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

กำหนดไวในพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 และท่ีแกไขเพ่ิมเติม ดังรายละเอียดในหัวขอ 2.7 
ของรายงานฉบับน้ีท่ีจะกลาวในลำดับถัดไป 

 

(2) ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงเง่ือนไขการกูยืม 
 

ดวยเหตุท่ีในการเขาสัญญากูยืมเงินของ SHK กับ OJP นั้นเปนไปตามการพิจารณาของบริษัทแมคือ Oji Holding ที่มี
เง่ือนไขกำหนดใหผูใหกูเปนผูกำหนดอัตราดอกเบ้ียตามเง่ือนไขในสัญญากู และกำหนดเง่ือนไขสำหรับการดำเนินการเมื่อ
เกิดเหตุแหงการผิดนัด รวมทั้งการมีเงื่อนไขใหคูสัญญาตกลงให Oji Holdings เขารวมในการเจรจาและระงับขอพิพาท
ใดๆ ท่ีเกิดข้ึนจากหรือเก่ียวของกับสัญญากูน้ัน   ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา ในชวงท่ีเศรษฐกิจอยูในชวงชะลอ
ตัวนั้นอาจนำมาโอกาสที่กลุมบริษัทโอจิ (Oji Group) ปรับเปลี่ยนนโยบายการดำเนินงาน หรือโครงสรางการบริหารงาน 
ใหสอดคลองตามสถานการณซึ ่งอาจสงผลกระทบเชิงลบตอทั ้งบริษัทฯ SHK หรือแมแต OJP และอาจนำไปสูการ
เปลี่ยนแปลงเงื่อนไขที่เขมงวดขึ้น หรืออาจเกิดโอกาสที่มีการเรียกชำระคืนเงินกูกอนกำหนด ทั้งน้ี การเปลี่ยนแปลง
เงื ่อนไขการกูยืมอาจสงกระทบเชิงลบตอโครงสรางตนทุนทางการเงินและความสามารถในการทำกำไรของกิจการ
นอกเหนือจากความสามารถในการสรางรายได ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา หากบริษัทฯ ใชวิธีการเขาถึงแหลง
เงินทุนจากสถาบันการเงินเพ่ือชวยเหลือแก SHK ในการชำระคืนหน้ีสินแก OJP น้ัน อาจทำไดยากในสถานการณท่ีสถาบัน
การเงินเขมงวดในการพิจารณาสินเช่ือ  
 

อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดช้ีแจงแกท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระวา จากท่ี SHK มีผลประกอบการท่ีดีข้ึนในป 2568 และคาด
วาจะดีข้ึนในป 2569 น้ัน SHK อาจสามารถใชกระแสเงินสดตนเองเพ่ือชำระหน้ีแก OJP อยางไรก็ตาม SHK มีแผนสำรอง
หากเกิดกรณีท่ี SHK ขาดสภาพคลองทางการเงินโดยทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบริษัทฯ และยังไมมี
แผนท่ีจะหาแหลงเงินทุนอ่ืนแตอยางใด   
 

(3) ความเสี่ยงจากการขาดประสิทธภิาพของการควบคุมการเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน 
 

จากท่ีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับขอมูลจากบริษัทฯ ไดแก หนังสือจาก Oji Holdings ที่อนุมัติให SHK รับความ
ชวยเหลือทางการเงินจาก OJP พบวา มีการเปรียบเทียบเง่ือนไขอัตราดอกเบ้ียท่ี Oji Holdings อนุมัติให OJP ใหเงินกูยืม
แก SHK เปรียบเทียบกับอัตราดอกเบี้ยกรณีกู ยืมจากสถาบันการเงินที่ใชบริการอยูคือ ธนาคารมิซูโฮ จำกัด สาขา
กรุงเทพฯ (Mizuho Bank) และพบวา มีการกำหนดเงื่อนไขใหในสัญญาเงินกูที่กำหนดให OJP ในฐานะ “ผูใหกู” มีสิทธิ
ใชดุลยพินิจเพียงผูเดียวในการกำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำที่จะใชอางอิงและการดำเนินการเมื่อเกิดเหตุแหงการ
ผิดนัด อีกท้ังกำหนดเง่ือนไขใหคูสัญญาตกลงให Oji Holdings เขารวมในการเจรจาและระงับขอพิพาทใดๆ ท่ีเกิดข้ึนจาก
หรือเก่ียวของกับสัญญากูน้ัน  
 

นอกเหนือจากการดำเนินการของบริษัทแมดังกลาวขางตน เน่ืองจาก ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระรับทราบขอเท็จจริงจากท่ี
บริษัทฯ ไดแจงสารสนเทศตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามหนังสือท่ี อพ.2568/011 เรื่อง แจงมติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท
เรื่องการใหสัตยาบันในการรับความชวยเหลือทางการเงินแกบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน ฉบับลงวันที่ 13 พฤศจิกายน 2568 ซึ่ง
ไดระบุความเห็นของคณะกรรมการบริหารของบริษัทฯ ถึงสาเหตุจากบริษัทยอยไมเขาใจหลักเกณฑการเปดเผยรายการ
ของบุคคลที่เกี่ยวโยงกันอยางเพียงพอจึงไมไดรายงานใหบริษัทฯ ทราบ ซึ่งทำใหบริษัทฯ ไมไดดำเนินการตามประกาศ
รายการที่เกี่ยวโยงกัน อีกทั้ง ณ วันที่รายงานฉบับนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระยังไมไดรับขอมูลเพิ่มเติมใดๆ ที่แสดงให
เห็นวา บริษัทฯ มีการดำเนินการพิจารณาเปรียบเทียบอัตราดอกเบี้ยจากกรณีที่บริษัทยอยของตนจะเขาทำรายการกูยืม
จากบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกัน กับกรณีอื่น เชน การกูยืมหรือ refinance กับสถาบันการเงินอื่นนอกเหนือจากสถาบันการเงนิท่ี
กลุมบริษัทใชบริการอยู และ/หรือ กรณีท่ีมาจากแหลงเงินทุนอื่นที่บริษัทฯ อาจเขาถึงไดตามแตกรณี ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงไมอาจยืนยันวา ในการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของกลุมบริษัทฯ นั้นมีมาตรการปองกันความ
ขัดแยงทางผลประโยชนเพียงพอ ณ วันท่ีบริษัทยอยเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน  
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อยางไรก็ตาม แมวาบริษัทฯ ไดมีการแจงสารสนเทศตอตลาดหลักทรัพยฯ ตามหนังสือที่ อพ.2568/011 ขางตนแลววา 
บริษัทฯ จะมีการดำเนินการแตงตั้งผูรับผิดชอบเกี่ยวกับงานกำกับดูแลในบริษัทยอยเพิ่มเติมและจัดใหมีการอบรมความรู
และกำหนดขั้นตอนใหบริษัทยอยแจงขอมูลใหเลขานุการบริษัทฯ ทราบลวงหนากอนเขาทำรายการก็ตาม  หากแตท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นเพ่ิมเติมวา การวัดประสิทธิผลของดำเนินการดังกลาวขางตนไดน้ันยังตองผานข้ันตอน
การติดตามและเห็นผลการประเมินประสิทธิภาพในการควบคุมความเสี่ยงจากการเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนของ
กลุมบริษัท ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระยังไมไดรับขอมูลใดๆ ที่แสดงผลการประเมินประสิทธิภาพในการควบคุมความ
เสี่ยงดังกลาวท่ีเปนรูปธรรมแตอยางใด ดังน้ัน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา กลุมบริษัทฯ ยังมีความเสี่ยงจากการขาด
ประสิทธิภาพของการควบคุมการเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน  

 

2.6.3 ขอดีของการไมเขาทำรายการ : 
 

 

เนื่องจากบริษัทฯ SHK และ OJP มีผูถือหุนที่แทจริง (Ultimate shareholder) รายเดียวกันคือ Oji Holdings เปนผลให OJP 
เปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกับบริษัทฯ และ SHK  ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นวา หาก SHK ไมเขาทำรายการรับความ
ชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ซึ่งเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันน้ัน จะสงผลดีในดานไมมีภาระผกูพันท่ีจะตองปฏิบัติตามหลกัเกณฑท่ี
เก่ียวกับการทำรายการท่ีมีความขัดแยงทางผลประโยชน รวมท้ังบริษัทฯ ยังไมตองดำเนินการตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกัน  
นอกจากน้ีกรรมการและผูบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอยที่เกี่ยวของจะไมมีความเสี่ยงจากการปฏิบัติที่ไมเปนไปตาม
ขอกำหนดหนาที ่และความรับผิดชอบของกรรมการและผูบริหารตามที่กำหนดในพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย พ.ศ. 2535 และที่แกไขเพิ่มเติม อีกทั้งไมมีความเสี่ยงจากการท่ีอาจไดรับโทษตามที่กำหนดไวในพระราชบัญญัติ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 และท่ีแกไขเพ่ิมเติม  

 

2.6.4 ขอดอยของการไมเขาทำรายการ : 
 

จากท่ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณาเง่ือนไขของอัตราดอกเบ้ียจากการรับความชวยเหลือทางการเงินภายใตสัญญากูกับ 
OJP แลวนั้น พบวา SHK ไดรับอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่รับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ต่ำกวาอัตราดอกเบี้ยที่ SHK ตอง
ชำระแกสถาบันการเงิน และอัตราดอกเบี้ยจากแหลงเงินกูในกรณีของการออกตราสารหนี้ระยะสั้นอยางมีนัยสำคัญ ดังนั้น ท่ี
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นวา หาก SHK ไมเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ซึ่งเปนบคุคลที่เกี่ยวโยง
กันน้ัน จะทำให SHK มีภาระตนทุนทางการเงินท่ีตองชำระแกสถาบันการเงินในอัตราดอกเบ้ียเงินกูระยะสั้นเฉลี่ยท่ีอัตรารอยละ 
2.20 ตอป และอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะยาวเฉลี่ยที่อัตรารอยละ 4.77 ตอป ซึ่งสูงอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่ตองจายแก OJP ตาม
เง่ือนไขในสัญญา ซึ่งอาจสงผลให SHK ไมสามารถแกปญหาการขาดสภาพคลองทางการเงิน และ SHK จะยังคงมคีวามสามารถ
ในการชำระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) ในระดับต่ำและเพ่ิมความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหน้ี  

 

2.6.5 ขอดีของการเขาทำรายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันเมื่อเทียบกับบุคคลภายนอก : 
. 

(1) ลดขั้นตอนกระบวนการในการเจรจาเง่ือนไขหรือขอตกลงในการกูยืม 
 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา การทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันนั้นจะลดขั้นตอน
และระยะเวลาในการพิจารณาอนุมัติสนิเช่ือ เน่ืองจากในกระบวนขอสินเช่ือสถาบันการเงินน้ันจะอยูภายใตนโยบายสนิเช่ือ
ท่ีแตกตางกันของสถาบันการเงินแตละแหง และ/หรือจากแหลงเงินกูจากภายนอกซึ่งมีข้ันตอนการพิจารณาท่ีซับซอนและ
ใชเวลานานกวา ดังนั้น ในกรณีที่มีความตองการเงินทุนเรงดวนเพื่อนำมาใชตามวัตถุประสงคนั้น การกูยืมจากบุคคลท่ี
เกี่ยวโยงกันจะลดภาระดานการจัดเตรียมเอกสารที่สถาบันการเงินรองขอเพื่อวิเคราะหความสามารถในการชำระหนี้และ
ความเสี่ยงที่เกี่ยวของ รวมทั้งยังสามารถลดภาระตนทุนดำเนินการทางออมอื่นๆ เชน คาประเมินมูลคาหลักประกัน 
(ตามแตกรณี) คาธรรมเนียมดำเนินการ หรือคาใชจายในการจัดเตรียมแผนธุรกิจหรือประมาณการทางการเงินตามท่ี
สถาบันการเงินรองขอ เปนตน 
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(2) การเขาถึงแหลงเงินทุนภายใตเง่ือนไขท่ีมีความยืดหยุนมากกวา 
 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา การทำรายการรับความชวยเหลอืทางการเงินจากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันน้ันมีขอดใีนแงท่ีวา 
SHK จะไดรับเง่ือนไขท่ียืดหยุนมากกวาและไมเขมงวดเฉกเชนเง่ือนไขท่ีอาจถูกกำหนดในการกูเงินจากสถาบันการเงินหรือ
แหลงอื่น เชน เงื่อนไขในการจัดหาทรัพยสินเพื่อนำมาใชเปนหลักประกันสินเชื่อ เงื่อนไขของการดำรงอัตราสวนทาง
การเงินที่สำคัญ เงื่อนไขการกำหนดใหรายงานการตรวจสอบกระแสเงินสด เงื่อนไขหามจำนำทรัพยสิน หรือเงื่อนไขการ
หามจายปนผลจนกวาจะชำระคืนเงินกูไดตามสัดสวนท่ีตกลงกันไว เปนตน  

 

2.6.6 ขอดอยของการเขาทำรายการกับบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันเมื่อเทียบกบับุคคลภายนอก : 
 

เนื่องจากบริษัทฯ SHK และ OJP มีผูถือหุนที่แทจริงรายเดียวกันคือ Oji Holdings เปนผลให OJP จึงเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 
ดังน้ัน การเขาทำสัญญากูยืมเงินดังกลาวน้ันเขาขายท่ีกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนจากท่ี OJP ไดรับผลประโยชนจาก
การใหความชวยเหลือทางการเงินดังกลาว 
 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาเงื่อนไขการเขาสัญญากูยืมเงินครั้งนี้ซึ่งกำหนดเงื่อนไขท่ีเห็นไดวา อาจเปนขอไดเปรียบของ 
OJP คือ การกำหนดเงื่อนไขที่ให “ผูใหกู” เปนผูกำหนดเงื่อนไขสำหรับการดำเนินการเมื่อเกิดเหตุแหงการผิดนัดที่ใหผูใหกูมี
สิทธิใชดุลยพินิจเพียงผูเดียวในการแจงใหผูกูชำระหน้ีทั้งหมดทันทีโดยไมตองทวงถาม แจงเตือน หรือดำเนินการทางกฎหมาย
ใดๆ เพิ่มเติม อีกทั้งยังมีเงื่อนไขใหคูสัญญาตกลงให Oji Holdings เขารวมในการเจรจาและระงับขอพิพาทใดๆ ที่เกิดขึ้นจาก
หรือเกี่ยวของกับสัญญากู  ทั้งนี้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา ในกรณีที่หากเปนเงื่อนไขของสถาบันการเงินนั้นจะมี
การกำหนดใหมีการดำเนินการทวงถาม หรือแจงเตือนใหชำระหน้ีเพื่อนำไปสูชองทางของการดำเนินการขั้นตอนทางกฎหมาย
ใดๆ ได เชน การดำเนินกระบวนการตามประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพง มาตรา 20 ตรี (ฉบับแกไขใหม) ที่เปดโอกาส
ใหลูกหนี้ (ผูกู) สามารถดำเนินการยื่นคำรองขอไกลเกลี่ยกอนฟองคดีตอศาลได ดังนั้น การที่ SHK มีภาระผูกพันที่ตองปฏิบัติ
ภายใตเง่ือนไขดังกลาวกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันน้ัน อาจทำให SHK ขาดโอกาสเปนประโยชนตอลูกหน้ี (ผูกู) ภายใตเง่ือนไขท่ีไดรบั
จากสถาบันการเงินท่ีนำไปสูการเจรจาและทำสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ีตามแตกรณี  
 

นอกจากนี้ การทำรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันนั้นจำเปนตองดำเนินการตาม พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ ทั้งการกำหนดมาตรการ
ขจัดความขัดแยงทางผลประโยชนระหวาง OJP เปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกันกลาวคือ ในการออกเสียงลงคะแนนในที่ประชุม
คณะกรรมการพิจารณาการเขาทำรายการเกี่ยวโยงกันนั้นตองไมมีกรรมการท่ีมีสวนไดเสียที่เปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเขารวม
ประชุม นอกจากน้ีในการประชุมสามัญผูถือหุนเพื่อพิจารณาใหสัตยาบันการเขาทำรายการเกี่ยวโยงกันดังกลาวนั้นตองไดรับ
อนุมัติดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดย
ไมนับคะแนนเสียงในสวนของผูถือหุนท่ีมีสวนไดเสียซึ่งในท่ีน้ีคือ Oji Holdings  
หมายเหตุ  นายอะกิโอะ ฮาเซะเบะ (Mr. Akio Hasebe) ไมไดเขาประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 5/2568 เมื่อวันที่ 13 

พฤศจิกายน 2568 ท่ีมีมติใหนำเสนอวาระการใหสัตยาบันการเขาทำรายการเกี่ยวโยงกันของ SHK เน่ืองจากนายอะกิโอะ 
ฮาเซะเบะ ดำรงตำแหนงเปนกรรมการและผูบริหารของ Oji Holdings (ท่ีมา : www.ojiholdings.co.jp) 

 
 

2.7 ผลกระทบหากท่ีประชุมผูถือหุนอนุมัติ หรือไมอนุมัติตอการดำเนินการใหสัตยาบัน 
 

. 

2.7.1 กรณีท่ีประชุมผูถือหุนอนุมัติใหสตัยาบัน : 
 

หากที่ประชุมผูถือหุนอนุมัติการใหสัตยาบันในการเขาทำรายการในครั้งนี้แสดงวา ผูถือหุนใหความเห็นชอบกับการเขาทำ
รายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ซึ่งเปนบุคคลที่เกี่ยวโยงกันในชวงเวลาที่ผานมาดังท่ีไดกลาวแลว และเห็นดวย
กับเง่ือนไขของสัญญากูยืมเงิน ดังรายละเอียดตามรายงานสวนท่ี 1 หัวขอ 1.4 ของรายงานฉบับน้ี 
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2.7.2 กรณีท่ีประชุมผูถือหุนไมอนุมัติใหสัตยาบัน : 
 

หากท่ีประชุมผูถือหุนไมอนุมัติการใหสัตยาบันในการเขาทำรายการในครั้งน้ีแสดงวา ผูถือหุนไมเห็นดวยและไมเห็นชอบกับการ
เขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ในชวงเวลาท่ีผานมาซึ่งไมไดมีการดำเนินการตามประกาศรายการท่ีเก่ียว
โยงกัน   
 

อยางไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอเรียนวา ไมวาเหตุผลจากการรับทราบมติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ วา 
อนุมัติหรือไมอนุมัติการใหสัตยาบัน และ/หรือ เหตุผลท่ีบริษัทฯ ไดชำระคืนเงินกูคืน OJP เปนที่เรียบรอยแลว และ/หรือเหตุผล
อื่นใดก็ตาม กรรมการและผูบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอยที่เกี่ยวของกับการอนุมัติรายการดังกลาวยังอาจมีความ
รับผิดชอบในการท่ีไดเขาทำรายการเก่ียวโยงกันในชวงเวลาดังกลาวท่ีผานมาตาม พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ หมวดท่ี 3/1 : การบริหาร
กิจการของบริษัทที่ออกหลักทรัพย สวนที่ 2 : หนาที่และความรับผิดชอบของกรรมการและผูบริหาร มาตรา 89/7 – 89/24 ท่ี
กลาวภาพรวมถึง หนาท่ีความรับผิดชอบของกรรมการและผูบริหารตอการปฏิบัติหนาที่ดวยความรับผิดชอบ ความระมัดระวัง 
และความซื่อสัตยสุจริต รวมทั้งตองปฏิบัติตามกฎหมาย วัตถุประสงค ขอบังคับบริษัท และมติคณะกรรมการ ตลอดจนมติท่ี
ประชุมผูถือหุน เพ่ือประโยชนสูงสุดของบริษัท ไมกระทำท่ีกอใหเกิดความขัดแยงกับผลประโยชนของบริษัท กำหนดหนาท่ีของ
เลขานุการบริษัทในการจัดสงสำเนารายงานการมีสวนไดสวนเสียใหประธานกรรมการและประธานกรรมการตรวจสอบทราบ 
การจัดใหมีระบบการจัดเก็บรักษาเอกสารหรือหลักฐานใหถูกตองครบถวนและสามารถตรวจสอบไดภายในระยะเวลาไมนอย
กวา 5 ป นับแตวันที่การจัดทำเอกสารหรือขอมูลดังกลาว การฟองกรรมการหรือผูบริหารเพื่อเรียกประโยชนที่กรรมการ 
ผูบริหาร หรือบุคคลที่มีความเกี่ยวของกันไดรับไปโดยมิชอบคืนใหแกบริษัทฯ  การเปดเผยขอมูลและผลที่เกี่ยวของกับการทำ
ธุรกรรมตอผูลงทุนเปนการทั่วไปและความรับผิดชอบของกรรมการและผูบริหารกรณีของการเปดเผยขอมูลเท็จหรือขาด
ขอความสำคัญ รวมทั้งกรณีท่ีกรรมการหรือผูบริหารที่กระทำการหรือละเวนกระทำการโดยทุจริตหรือประมาทเลินเลออยาง
รายแรงจนเปนเหตุใหบริษัทฯ และ/หรือบริษัทยอยเสียหายหรือเสียประโยชนท่ีควรได จะยกเหตุท่ีไดรับอนุมัติหรือใหสัตยาบัน
โดยที่ประชุมผูถือหุนหรือคณะกรรมการมาทำใหกรรมการหรือผูบริหารหลุดพนจากความรับผิดมิได นอกจากน้ี กรรมการและ
ผูบริหารท่ีเก่ียวของกับการอนุมัติรายการรับความชวยเหลือทางการเงินดังกลาวอาจไดรับโทษตาม พ.ร.บ.หลักทรัพยฯ ดังน้ี 
 

หมวดท่ี 12 : โทษทางอาญา  
- มาตรา 281/2 – 281/3 กลาวถึงบทกำหนดโทษกรรมการ หรือผูบริหารที่ปฏิบัตหินาที่ไมรับผิดชอบ ขาดความระมัดระวัง 

ไมรายงานการมีสวนไดสวนเสีย 
- มาตรา 281/8 – 281/10 กลาวถึงบทกำหนดโทษผูสอบบัญชี หรือคณะกรรมการตรวจสอบที่ไมแจงพฤติการณความผิด 

ผูฝาฝนหลักเกณฑการชักชวนใหมอบฉันทะ บุคคลท่ีเปดเผยเอกสารโดยแสดงขอความอันเปนเท็จหรือปกปดขอความจริง 
- มาตรา 308 และมาตรา 311 กลาวถึงบทกำหนดโทษผูบริหารที่ยักยอกทรัพยโดยทุจริต และผูบริหารซึ่งกระทำการหรือไม

กระทำการโดยทุจริต 
 

หมวดท่ี 12/1 : มาตรการลงโทษทางแพง  
มาตรา 317/1 – 317/14 กลาวถึง การกระทำที่อาจดำเนินการมาตรการลงโทษทางแพง การรองทุกขหรือกลาวโทษตอ
พนักงานสอบสวน การกำหนดมาตรการลงโทษทางแพง การกำหนดคาปรับทางแพง และการใชบังคับมาตราลงโทษทางแพง 
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รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

สวนที่ 3 ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตอการลงมติของผูถือหุน 

ดวยเหตุอันเปนท่ีมาท่ีบริษัทยอยไดเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลท่ีเก่ียวโยงกัน รวมท้ังการพิจารณาถึง
ความจำเปน ความสมเหตุสมผล ขอดี-ขอเสียและความเสี่ยงท่ีเก่ียวเน่ืองในการเขาทำรายการ ผลการวิเคราะหขอมูลตามงบการเงินรวมของ
บริษัทฯ อีกท้ังการไดรับความรวมมือเปนอยางดีจากบริษัทฯ ท่ีไดช้ีแจงและนำสงขอมูลเอกสารแกท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสิ้นสุด ณ วันท่ี
รายงานฉบับน้ี สรุปภาพรวมไดวา เมื่อท่ีปรึกษาทางการเงินวิเคราะหขอมูลตามงบการเงินรวมในชวงปกอนการเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน 
(ป 2560–2561) นั้นพบวา กลุมบริษัทฯ มีระดบัความสามารถในการชำระดอกเบี้ยต่ำกวา 1 เทา และมีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือ
หุน (ROE) อยูในระดับต่ำสะทอนภาพรวมถึงปญหาสภาพคลองทางการเงินและสรางผลตอบแทนแกผูถือหุนของบริษัทฯ ในระดับต่ำ และ
เมื่อพิจารณาภาพรวมของ SHK ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ น้ันพบวา SHK ประสบปญหาขาดสภาพคลองทางการเงิน อีกท้ังมีผลขาดทุน
จากการดำเนินงานซึ่งไมเพียงพอชำระดอกเบี้ยเงินกูยืมจากสถาบันการเงินซึ่ง SHK ตองชำระในอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะสั้นเฉลี่ยรอยละ 
2.20 ตอป และอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะยาวเฉลี่ยรอยละ 4.77 ตอป แสดงถึงแนวโนมเกิดความเสี่ยงจากการผิดนัดชำระหนี้ (Default Risk) 
ของบริษัทยอย อันนำมาซึ่งความจำเปนท่ี SHK ตองขอรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ในครั้งน้ัน   

จากท่ีกลาวขางตน SHK ไดเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ซึ่งเปนบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันโดยมีวัตถุประสงค
เพ่ือไปชำระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน ในการน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับหนังสือจากบริษัทฯ ฉบับลงวันท่ี 27 กุมภาพันธ 2569 
ซึ่งรับรองวา SHK ไดนำเงินที่ไดรับจาก OJP ไปชำระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงินจึงเปนขอยืนยันไดวา SHK ไดดำเนินการเปนไปตาม
วัตถุประสงคของการเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นตออัตราดอกเบี้ยท่ี 
SHK ตองชำระแก OJP วามีความเหมาะสมเน่ืองจากเปนอัตราดอกเบ้ียเงินกูท่ีต่ำกวาอัตราดอกเบ้ียเงินกูธนาคาร และเมื่อท่ีปรึกษาทางการ
เงินไดวิเคราะหขอมูลตามงบการเงินรวมในป 2562-2565 ซึ่งเปนชวงปที่มีการเขาทำรายการที่เกี่ยวโยงกันนั้นพบวา ภาพรวมฐานะทาง
การเงินและผลการดำเนินงานของกลุมบริษัทฯ ดีข้ึน โดยมีระดับความสามารถในการชำระดอกเบ้ีย ความสามารถในการบริหารตนทุนทาง
การเงินและผลตอบแทนแกผูถือหุนดีข้ึนเมื่อเทียบกับชวงกอนการเขาทำรายการท่ีเก่ียวโยงกัน 

เมื่อพิจารณาในประเด็นดานขอด-ีขอดอยและความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึนของเขาทำรายการแลว ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวามี
ความสมเหตุสมผลในแงท่ีผลจากการเขาทำรายการน้ันมสีวนสนับสนุนเสถียรภาพทางการเงิน เพ่ิมความสามารถในการรองรับภาระดอกเบ้ีย 
และมีสวนเสริมสรางความสามารถในการทำกำไรซึ่งเปนประโยชนตอกลุมบริษัทฯ และสรางผลตอบแทนที่ดีแกผูถือหุนของบริษัทฯ โดยมี
เหตุผลสนับสนุนหลักสรุปดังน้ี 

1. การเขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ในรูปแบบเงินกูยืมระยะสั้นเพ่ือนำไปชำระคืนเงินกูจากสถาบัน
การเงินซึ่งมีอัตราดอกเบ้ียสูงกวาน้ัน ทำใหกลุมบริษัทฯ ไดรับประโยชนดานการปรับโครงสรางเงินทุนโดยทดแทนเงินกูยืม
สถาบันการเงินท่ีมีตนทุนดอกเบ้ียสูงดวยเงินกูยืมจาก OJP ท่ีมีอัตราดอกเบ้ียท่ีต่ำซึ่งไมใชเปนการเพ่ิมหน้ีใหมท่ีเพ่ิมตนทุน
ทางการเงินท้ังของ SHK และของกลุมบริษัทฯ แตอยางใด โดยมีสัดสวนเงินกูยืมตอสวนของผูถือหุนท่ีลดลง

หนวย : ลานบาท 
ป 2562 ป 2563 ป 2564 ป 2565 ป 2566 ป 2567 ป2568 

เงินกูยืมสถาบันการเงิน 370.47 217.50 138.03 169.57 15.10 - - 
เงินกูยืมจาก OJP 200.00 320.00 420.00 495.00 485.00 395.00 295.00 
รวมเงินกูยืม [1] 570.47 537.50 558.03 664.57 500.10 395.00 295.00 
สวนของผูถือหุน [2] 449.55 526.44 595.80 605.74 626.60 698.03 713.49 
สัดสวน (เทา) [3]=[1]÷[2] 1.27 1.02 0.94 1.10 0.80 0.58 0.41 
ท่ีมา : งบการเงินรวมฉบับผูสอบบัญชีของบริษัทฯ 

ในการน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งขอสังเกตวา การท่ี SHK มีโครงสรางเงินทุนท่ีพ่ึงพาแหลงเงินกูยืมระยะสั้นน้ันยอมมิ
อาจหลีกเลี่ยงท่ีตองเผชิญความเสี่ยงดานการตออายุหน้ี (Refinancing Risk) หากเกิดกรณีท่ีภาวะตลาดเงินตึงตัวท่ีอาจไม



หนา 55 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

สามารถจัดหาแหลงเงินทุนใหมมาทดแทนหนี้เดิมที่ครบกำหนดไดทันเวลา ซึ ่งอาจสงผลกระทบตอสภาพคลองและ
ความสามารถในการดำเนินธุรกิจอยางตอเน่ืองของกิจการ 

2. ดวยเหตุที่ทุกภาคธุรกิจเอกชนไดรับผลกระทบจากความเสี่ยงดานความผันผวนทางเศรษฐกิจและภาคการเงิน ความ
เขมงวดของสถาบันการเงินในการพิจารณาสินเช่ือข้ึนน้ัน อีกท้ังการพ่ึงพาเงินกูจากสถาบันการเงินอาจกอใหเกิดความเสี่ยง
เมื่อถึงกำหนดครบกำหนดชำระ และ/หรืออาจมีความเสี่ยงที่สถาบันการเงินอาจมีการกำหนดเงื่อนไขเพิ่มเติมเกี่ยวกับ
หลักประกัน และ/หรือหากเกิดกรณสีภาพคลองในตลาดตึงตัวหรือภาวะเศรษฐกิจไมเอ้ืออำนวยน้ัน อาจนำไปสูโอกาสของ
การถูกกำหนดขอจำกัดอ่ืนๆ เชน ขอกำหนดหามจำนำทรัพยสิน หรือ ขอกำหนดในการหามจายปนผลจนกวาจะชำระคืน
เงินกูไดตามสัดสวนท่ีตกลงกันไว เปนตน

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวา เนื่องจากการรับความชวยเหลือทางการเงินจากบุคคลที่เกี่ยวโยงกันนั้นมีเงื่อนไขการ
ชำระคืนท่ีมีความยืดหยุนกวาและสามารถลดโอกาสในการเกิดความเสี่ยงจากการผิดเง่ือนไขสัญญาเงินกู ดังน้ัน การเขาทำ
รายการดังกลาวกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันเปนประโยชนดานการเสริมสภาพคลองทางการเงินท่ีทันทวงทีแก SHK ซึ่งนำไปสู
การเพิ่มระดับความสามารถในการชำระหนี้เงินตนได และสงผลตอเนื่องใหภาพรวมของกลุมบริษัทมีโครงสรางเงินทุน
แข็งแกรงข้ึนโดยมีตนทุนทางการเงินท่ีลดลง

3. การที่ SHK ไดรับความชวยเหลือทางการเงิน OJP นั้นสะทอนถึง การสนับสนุนทางการเงินจากบริษัทแม (Oji Holdings)
ผาน OJP ในการสนับสนุนในระดับกลุม (Group Support) ตอ SHK ซึ่งเสริมความเช่ือมั่นตอคูคา สถาบันการเงิน และผูมี
สวนไดเสียอื่นวา ทั้งบริษัทฯ และ SHK มีแหลงเงินทุนสำรองที่ชัดเจนและมั่นคง อันนำมาซึ่งความเห็นของที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระถึงโอกาสทางธุรกิจท่ีผูมีสวนไดเสียอื่นจะรักษาความสัมพันธทางธุรกิจและไดรับขอเสนอเงื่อนไขทาง
การคาที ่เหมาะสม รวมไปถึงการไดมาซึ ่งโอกาสในการเขาถึงแหลงเงินทุนภายนอกท่ีเหมาะสมเปนการสงเสริม
ความสามารถในการแขงขันของกลุมบริษัทในระยะยาว

4. การท่ี SHK ทำรายการกับบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันครั้งน้ีเปนแนวทางสนับสนุนแก SHK ในการนำไปสูการกำหนดแนวทางการ
จัดทำประมาณการกระแสเงินสดไดชัดเจนเนื่องจากไดลดปจจัยดานความไมแนนอนจากการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขสินเช่ือ
ของสถาบันการเงิน อีกท้ังยังเปนโอกาสในการวางแผนการลงทุนใดๆ ในอนาคตไดอยางมีประสิทธิภาพมากข้ึน

จากท่ี SHK เขาทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินหลายรายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกันรายเดียวกันคือ OJP ซึ่งไมวาจะ
ดวยเหตุใดก็ตามถือวา บริษัทฯ ในฐานะบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ไมไดดำเนินการตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกันกลาวคือ 
ไมมีการดำเนินการขออนุมัติจากคณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการของบริษัทฯ  ไมเปดเผยสารสนเทศของการเขาทำรายการ
ดังกลาวตอตลาดหลักทรัพยฯ  รวมท้ังไมไดขออนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทฯ กอนการทำรายการดังกลาวแตอยางใด และดวยผล
ดังกลาวน้ัน กรรมการและผูบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอยท่ีเก่ียวของกับการอนุมัติรายการดังกลาวจึงมีความเสีย่งจากการปฏิบัตหินาท่ี
ท่ีไมเปนไปตามขอกำหนดในพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 และท่ีแกไขเพ่ิมเติม 

อนึ่ง ตามท่ีบริษัทฯ ไดมีการแจงตลาดหลักทรัพยฯ ตามหนังสือที่ อพ.2568/011 ท่ีวา บริษัทฯ จะแตงตั้งผูรับผิดชอบเกี่ยวกับ
งานกำกับดูแลในบริษัทยอยเพิ่มเติมและจัดใหมีการอบรมความรูและกำหนดขั้นตอนใหบริษัทยอยแจงขอมูลใหเลขานุการบริษัทฯ ทราบ
ลวงหนากอนเขาทำรายการน้ัน  ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นในประเด็นน้ีวา ในการวัดประสิทธิผลของดำเนินการดังกลาวไดน้ันยัง
ตองผานขั้นตอนการติดตามและเห็นผลการประเมินที่เปนรูปธรรมถึงประสิทธิภาพการควบคุมความเสี่ยงจากการเกิดความขัดแยงทาง
ผลประโยชนของกลุมบริษัทฯ ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับคำชี้แจงจากกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ เมื่อวันที่ 23 มีนาคม 
2569 สรุปความวา บริษัทฯ ไดดำเนินการแจงตอ SHK ใหจัดทำรายงานการเขาทำธุรกรรมระหวางกันเปนรายเดือนเสนอตอคณะกรรมการ
ตรวจสอบของบริษัทฯ พิจารณา และไดทำการทบทวนแผนการตรวจสอบประจำป 2569 รวมกับผูตรวจสอบภายในเพ่ือใหเพ่ิมขอบเขตการ
ตรวจสอบรายการระหวางกันที่เปนธุรกรรมกูเงิน / ใหกูยืมเงิน รวมทั้งเพิ่มขอบเขตการตรวจสอบอื่นๆ ของกลุมบริษัทฯ ใหเปนไปตาม
ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันฯ  อีกทั้งมีแผนการดำเนินการทบทวนและปรับปรุงนโยบายการกำกับดูแลกิจการ นโยบายการทำรายการ





 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 1 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

เอกสารแนบ 1 
ขอมูลบริษัท เอส. แพ็ค แอนด พริ้นท จำกัด (มหาชน) 

. 
1. ขอมูลทั่วไปของบริษัท 

. 

ชื่อบริษัท : บริษัท เอส.แพ็ค แอนด พริ้นท จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 
วันท่ีเปดดำเนินการ : 6 กันยายน 2525 
วันท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ 

: 30 มีนาคม 2547 

ประเภทธุรกิจ : การผลิตและจำหนายบรรจุภัณฑจากกระดาษไดแก กลองพิมพพาณิชยหรือกลองพิมพออฟเซต 
ไดแก กลองพับแข็งธรรมดาหรือกลองใน  กลองพับแข็งปะลอนลูกฟูก  กระดาษลูกฟูก และ
กลองกระดาษลูกฟูกหรือกลองนอก 

ท่ีต้ังสำนักงานใหญ : 119 หมู 1 ถนนกาญจนวนิช ตำบลทาขาม อำเภอหาดใหญ จังหวัดสงขลา 90110 
ทุนจดทะเบียน : 300,000,000 บาท (หุนสามัญ 300,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท) 
ทุนท่ีออกและชำระแลว : 300,000,000 บาท (หุนสามัญ 300,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท) 
โทรศัพท : 074-260-602 ถึง 8 
โทรสาร : 074-260-600 ถึง 1  
เว็บไซด : www.spack.co.th. 
บริษัทยอย : บริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“SHK”)  
. 

2. ลักษณะธุรกิจโดยรวม 
 

บริษัทฯ และบริษัทยอย (ซึ่งตอไปจะเรียกรวมกันวา “กลุมบริษัทฯ”) ประกอบธุรกิจหลักดานผลิตและจำหนายบรรจุภัณฑจาก
กระดาษ โดยจำแนกออกเปน 2 กลุม คือ  
1. กลุมผลิตภัณฑกลองพิมพพาณิชยหรือกลองพิมพออฟเซต ไดแก กลองพับแข็งธรรมดาหรือกลองใน กลองพับแข็งปะลอนลูกฟูก  
2. กลุมผลิตภัณฑกลองลูกฟูกหรือกลองนอก และกระดาษลูกฟูก  
 

 

โดยมีโครงสรางรายไดจากการขายและการใหบริการ สรุปไดดังน้ี 
 

ประเภทรายได  ป 2561 ป 2562 ป 2563 ป 2564 ป 2565 ป 2566 ป 2567 ป 2568 
ประเภทผลิตภณัฑ (ลานบาท)         
กลองพิมพออฟเซต 504.54 308.75 547.51 410.70 378.73 386.84 433.36 305.64 
กลองลูกฟูก 589.12 754.49 648.03 862.18 905.52 827.23 848.89 735.92 
วัตถุดิบในการผลิตบรรจุภัณฑ 17.43 13.69 10.21 2.09 33.48 25.69 28.98 22.38 
รวม 1,111.09 1,076.93 1,205.75 1,274.97 1,317.73 1,239.76 1,311.23 1,063.94 

สัดสวนรายได (รอยละ)         
กลองพิมพออฟเซต 45.41 28.67 45.41 32.21 28.74 31.20 33.05 28.73 
กลองลูกฟูก 53.02 70.06 53.74 67.62 68.72 66.73 64.74 69.17 
วัตถุดิบในการผลิตบรรจุภัณฑ 1.57 1.27 0.85 0.16 2.54 2.07 2.21 2.10 
รวม 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

ที่มา : รายงานประจำป/แบบ 56-1 One report และขอมูลจากบริษัทฯ 
 

 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 2 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

กลุมลูกคาของกลุมบริษัทฯ เปนลูกคาในประเทศท่ีตองการใชบรรจุภัณฑเปนองคประกอบในการสรางมูลคาเพ่ิมใหแกสินคาและ

สงเสริมภาพลักษณของแบรนด โดยเปนลูกคาในกลุมสนิคาอุปโภคบริโภค อาหารและเครื่องดื่ม รวมท้ังสินคาอุตสาหกรรมอ่ืนๆ โดยไม

พ่ึงพิงลูกคารายใดรายหน่ึงเปนการเฉพาะ ท้ังน้ีกลุมลูกคาโดยสวนใหญเปนผูผลิตสินคาเพ่ือการสงออกซึ่งจำแนกไดเปน (1) ถุงมือยาง 

(2) เครื่องใชไฟฟาและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส (3) อาหารพรอมรับประทานและเครื่องดื่ม (4) อาหารแชแข็ง และ (5) อาหารกระปอง 

ดังน้ัน กลุมบริษัทฯ จึงจัดเปนธุรกิจสงออกโดยออมโดยบรรจุภัณฑทุกชนิดจะผลิตตามแบบท่ีลูกคากำหนด ในขณะท่ีจะมีสินคา

บางสวนท่ีบริษัทยอยเปนผูออกแบบและนำเสนอใหลูกคาซึ่งนับเปนบริการเสริมท่ีใหกับลูกคา 
 

กลุมบริษัทฯ ใหความสำคัญในการผลิตสินคาท่ีมีคุณภาพโดยมีกระบวนการตรวจสอบและควบคุมคุณภาพการผลิตท้ังในดานการ

บริหารประสิทธิภาพในการจัดการตนทุนการผลิต การควบคุมคุณภาพการใชวัตถุดิบ สินคาระหวางผลิต การควบคุมประสิทธิภาพ

กระบวนการผลิตสินคาสำเร็จรปูภายใตเทคโนโลยีทันสมัยท่ีรองรับการผลิตสินคาในปริมาณมาก ท้ังน้ี บริษัทฯ และบริษัทยอยยังไดรับ

การรับรองมาตรฐานสากลดานระบบบริหารคุณภาพ ISO 9001 : 2015 ซึ่งสามารถรับประกันแกลูกคาวา ผลิตภัณฑของกลุมบริษัทฯ 

มีคุณภาพตามมาตรฐาน ISO ภายใตกระบวนการดำเนินงานเปนระบบ เพ่ือใหสามารถสงมอบสินคาและบริการท่ีมีคุณภาพสม่ำเสมอ  
 

กลุมบริษัทฯ มีนโยบายในการดำเนินการตามมาตรฐาน ISO 14000 ไดแก ชุดมาตรฐานสากลดานระบบการจัดการสิ่งแวดลอม 

(Environmental Management System : EMS) โดยไดรับใบรับรองอุตสาหกรรมสีเขียวระดับ 2 จากกระทรวงอุตสาหกรรมแลว 

และไดรับใบรับรองการประกอบกิจการ FSC (Forest Stewardship Council) ซึ่งเปนการรับรองวา ตลอดหวงโซการผลิต ผลิตภัณฑ

จากไมตั้งแตตนไมสูมือเรา “ปาไม” น้ันมีการจัดการอยางยั่งยืนตามหลักการท่ีเปนท่ียอมรับในระดับสากล อีกท้ังยังมีนโยบาย

เครงครัดในเรื่องมาตรฐานความปลอดภัยโดยดำเนินการใหเกิดอุบัติเหตุเปนศูนย (Zero Accident) ดังท่ีไดปรากฏในป 2567 ท่ี

บริษัทฯ ไดรับรางวัล Safety Award จัดโดยกลุมโอจิ (OJI Group) ภาคพ้ืนเอเซียแปซิฟคเน่ืองจากไมมีอุบัติเหตุเกิดข้ึนเลย 
 

การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการท่ีสำคัญ 

ป 2561-2568 กลุมบริษัทฯ ไมมีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางผูถือหุน หรือการประกอบธุรกิจอยางมีนัยสำคัญ แตมีการพัฒนาการผลิต

เพ่ือใหไดมาซึ่งระบบ British Retail Consortium (BRC) ท่ีมุงเนนความปลอดภัยและคุณภาพสินคา ระบบ Forest Stewardship 

Council (FSC) ซึ่งเปนมาตรฐานดานการจัดการทรัพยากรปาไมอยางยั่งยืนและสามารถตรวจสอบยอนกลับแหลงท่ีมาของวัตถุดิบได 

หรือการทำโครงการคารบอนฟุตพริ้นทซึ่งบริษัทฯ ผานการรับรองการจัดการกาซเรือนกระจกเปนปท่ี 2 จากองคการบริหารจัดการ

กาซเรือนกระจก (องคการมหาชน) เมื่อวันท่ี 24 กุมภาพันธ 2568 ท่ีผานมา 
 

ภาพรวมนโยบายและแผนการบริหารความเสี่ยง 

กลุมบริษัทฯ มีการทบทวนแผนดําเนินงานทุกเดือนเพ่ือพิจารณาควบคุมความเสี่ยงตอผลการดําเนินงานเปนประจําใหเปนไปตาม

เปาหมายท่ีกําหนดตามสถานการณท่ีสามารถเตรียมแผนในการรับมือเชน การขาดแคลนวัตถุดิบ ความผันผวนของราคาวัตถุดิบ และ

สถานการณอ่ืนๆ ท่ีมิอาจควบคุมได ท้ังน้ี ปจจัยความเสี่ยงหลักท่ีมีผลตอกลุมบริษัทฯ สรุปไดดังตอไปน้ี 
 

(1) ความเสี่ยงเกี่ยวกับการพ่ึงพิงลูกคารายใหญ 
เน่ืองจากกลุมบริษัทฯ ยังคงพ่ึงพิงลูกคารายใหญ ดังน้ันจึงมีความเสี่ยงจากกรณีลกูคารายใหญลดการผลติซึ่งจะสงผลตอยอดขาย

โดยรวม ท้ังน้ีลูกคารายใหญเปนลูกคาในกลุมอุตสาหกรรมผลิตถุงมือเปนหลัก นอกน้ันจะเปนลูกคาในกลุมอาหาร และลูกคาใน

กลุมสินคาอิเล็กทรอนิกส ตามลำดับ ท้ังน้ี รายไดจากลูกคากลุมถุงมือยางจึงสอดคลองกับระดับอุปสงคถุงมือยางและการขยาย

ตลาดซึ่งจะตองมีการขยายกำลังการผลิตเพ่ือรองรับคำสั่งซื้อท่ีเพ่ิมข้ึน นอกจากน้ี รายไดในสวนท่ีมาจากลูกคากลุมอาหารน้ันจะ

สอดคลองกับทิศทางการสงออกสินคาแปรรูปผลไม ในขณะท่ีรายไดจากลูกคากลุมสินคาอิเล็กทรอนิกสจะข้ึนอยูกับสถานการณ

ใดๆ ท่ีสงผลใหลูกคาพิจารณายายฐานผลิตสินคาของตนไปยังตางประเทศ 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 3 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ท้ังน้ี กลุมบริษัทฯ กำหนดมาตรการปองกันความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงลูกคารายใหญ และลูกคากลุมถุงมือยางมีแนวโนมท่ีจะ

เพ่ิมข้ึนโดยมีแผนขยายสวนแบงตลาดไปยังลูกคากลุมอ่ืนๆ มากข้ึน โดยจัดสรรกำลังการผลิตสวนหน่ึงไปยังลูกคารายอ่ืน พรอม

ท้ังกระจายยอดขายไปยังกลุมอุตสาหกรรมท่ีหลากหลายข้ึน อยางไรก็ตาม แนวโนมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ ไมวาจะเปนอาหารทะเล

แชแข็ง อาหารกระปอง กลุมอิเล็กทรอนิกส ยงัมีความไมแนนอน เน่ืองจากสภาวะการชะลอตัวทางเศรษฐกิจในหลายประเทศ

ท่ัวโลก ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตรในหลายภูมิภาค หรือ นโยบายเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา ภายใตประธานาธิบดี 

Donald Trump ซึ่งอาจจะสงผลกระทบตอการสงออก อยางไรก็ตามกลุมบริษัทฯ จะไดยอดขายบรรจุภัณฑในสวนของอาหาร

ในประเทศเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากภาคการทองเท่ียวในประเทศท่ีคาดวายังคงเติบโตไดดี และ นโยบายกระตุนเศรษฐกิจของภาครฐัท่ีมี

อยางตอเน่ือง และจากพฤติกรรมของผูบริโภคท่ีเปลี่ยนเปนการซื้อแบบ Delivery Service มากข้ึน รวมท้ังในปจจุบันลูกคาสวน

ใหญมักจะนำนโยบายการใชผูขาย (Supplier) หลายรายมาใชเพ่ิมข้ึน ดังน้ันเพ่ือปองกันความเสี่ยงจากกรณีท่ี Supplier รายใด

ไมสามารถสงสินคาใหได ลูกคาจึงหาแหลงท่ีสามารถตอบสนองตอความตองการในการผลิตไดตอเน่ืองเพ่ือไมใหสายการผลิต

หยุดชะงัก ซึ่งนับวาเปนเพ่ิมความสามารถของกลุมบริษัทฯ ในการตอบสนองความตองการลูกคานำไปสูการเปดตลาดใหม 
 

(2) ความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง 
บริษัทฯ มีการพ่ึงพิงอุตสาหกรรมถุงมือยางอยางเดนชัดประกอบกับทางภาคใตน้ัน วัตถุดิบท่ีสําคัญก็จะมีแตยางพาราซึ่งเปน

อุตสาหกรรมหลักในภูมิภาค ขณะท่ีอาหารทะเล อาหารกระปองน้ันมักจะขาดแคลนวัตถุดิบ หรือเกิดสภาพตลาดชะลอตัวลง 

การเปลี่ยนแปลงปจจัยดานสภาพภูมิอากาศ ปจจัยการกีดกันทางการคา และปจจัยการเมืองระหวางประเทศซึ่งสงผลใหเกิด

ความไมแนนอนในการสงออก อยางไรก็ตามบริษัทฯ เช่ือวา หากสถานการณดังกลาวน้ันกลับเขาสูภาวะปกติ บริษัทฯ จะ

สามารถเพ่ิมสัดสวนรายไดไปยังกลุมลูกคาอุตสาหกรรมอ่ืนเชน กลุมอาหารทะเล อาหารทะเล แชแข็ง อาหารกระปอง เครื่องดื่ม 

ฯลฯ เพ่ือลดความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงรายไดท่ีมาจากกลุมลูกคาอุตสาหกรรมถุงมือยาง 
 

(3) ความเสี่ยงจากการมีคูแขงรายใหม 
จากการพฤติกรรมผูบริโภคท่ีสงผลตอการเพ่ิมข้ึนของความตองการในการใชเทคโนโลยีทางโซเซียลมีเดีย ทําใหโรงพิมพ

ปรับเปลี่ยนจากการพิมพสื่อสิ่งพิมพมาทําธุรกิจเปนผลิตบรรจุภัณฑจากกระดาษ นอกจากน้ียังมีผูผลิตกลองกระดาษบรรจุภัณฑ

จากประเทศเพ่ือนบานเขามาทําตลาดทำใหเกิดการแขงขันเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีลูกคายังมีอยูเทาเดิม อาจจะมีเพ่ิมในสวนของธุรกรรม

การขายทางออนไลนซึ่งจะเปนบรรจุภัณฑขนาดไมใหญนัก ขณะท่ีสภาวะเศรษฐกิจยังคงชะลอตัวทําใหมีการแขงขันเพ่ิมมาก  

ท้ังน้ีกลุมบริษัทฯ ไดมีการนําเขากระดาษจากบริษัทในกลุมโอจิ (Oji Group) ดวยตนทุนท่ีถูกลงกวาเปนการเพ่ิมความสามารถ

ในการแขงขันดานราคา ดานการแขงขันในอุตสาหกรรมบรรจุภัณฑทางภาคใตน้ัน จากการท่ีผูผลิตหลายรายไดขยายกําลังการ

ผลิตเพ่ือรองรับคําสั่งซือ้จากลูกคากลุมถุงมือยางท่ีเพ่ิมข้ึนกวาปกติในชวงสถานการณ Covid-19 ท่ีผานมา และเมื่อสถานการณ

กลับเขาสูสภาวะปกติสงผลตอการลดลงของคําสั่งซื้อ ทําใหมีกําลังการผลิตสวนเกินเหลืออยู รวมท้ังยังคงมีผูผลิตจากภาคกลาง

และประเทศมาเลเซียในตลาด สงผลใหเกิดการแขงขันท่ีสูงมากยิ่งข้ึน   
 

กลุมบริษัทฯ ไดกำหนดมาตรการควบคุมความเสี่ยงดังกลาว โดยในป 2564 บริษัทฯ ไดมีการปรับลดแผนการผลิตใหเปนไปตาม

สภาวะตลาด อยางไรก็ตาม ในป 2566 กลุมบริษัทฯ เผชิญกับสถานการณอุตสาหกรรมถุงมือยางมีความผันผวน ในขณะท่ีลูกคา

รายใหญมีการเปดสายการผลิตใหมและมีแผนขยายกําลังการผลิตในระยะยาว และในป 2567 กลุมบริษัทฯ เขาสูสถานการณท่ี

อุตสาหกรรมถุงมือยางกลับเขาสูภาวะปกติซึ่งกลุมลูกคาหลักมีการขยายตลาดและกําลังการผลิตซึ่งเปนไปตามแผนการผลิตท่ี

บริษัทฯ วางไวเพ่ือรักษาสวนแบงการตลาดและตอบสนองตอความตองการของลูกคาตอไป 

 

 

 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 4 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

(4) ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนคือ ความเสี่ยงท่ีมูลคายุติธรรมหรือกระแสเงินสดในอนาคตจะมีความผันผวน เน่ืองจากการ

เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ ซึ่งบริษัทฯ และบริษัทยอยนําเขาวัตถุดิบ อะไหล เครื่องจักรและอุปกรณ

ในสกุลเงินตราตางประเทศ จึงมีผลกระทบจากการความผนัผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศตามแตละสถานการณ  

ท้ังน้ี บริษัทฯ และบริษัทยอยกำหนดมาตรการปองกันโดยการทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward 

Exchange Contract) และซื้อวัตถุดิบเปนเงินไทยกับผูขายบางรายเพ่ือปองกันความเสี่ยงในหน้ีสินทางการเงินท่ีเปนสกุล

เงินตราตางประเทศ 
 

(5) ความเสี่ยงการความผันผวนของราคาวัตถุดิบ วัสดุสิน้เปลืองและเชือ้เพลิง 
ตนทุนหลักในการดำเนินธุรกิจของกลุมบริษัทฯ ไดแก ตนทุนวัตถุดิบกระดาษ วัสดุสิ้นเปลืองและเช้ือเพลิง ซึ่งมีราคา

เปลี่ยนแปลงตามอุปสงคและอุปทานในตลาดโลก และมีความผันผวนจากหลายปจจัยท่ีมิอาจควบคุมไดอันเปนปจจัยหลักท่ีทำ

ใหบริษัทฯ มีขอจำกัดในการปรับราคาสินคาใหคลอบคลุมการเปลี่ยนแปลงท่ีรวดเร็วของของตนทุนการผลิต ท้ังน้ี กลุมบริษัทฯ 

มีการกำหนดมาตรการปองกันความเสี่ยงดังกลาวโดยมีนโยบายการบริหารราคาวัตถุดิบผานการบริหารการจัดซื้อวัตถุดิบ 

บริหารสินคาคงคลังใหอยูในระดับท่ีเหมาะสมตามสถานการณควบคูไปกับการปรับราคาลูกคาใหทันและครอบคลุมกับราคา

ตนทุนท่ีเปลี่ยนแปลงอยางเหมาะสม 
 

(6) ความเสี่ยงดานสภาพคลองทางการเงิน 
กลุมบริษัทฯ ตองการสภาพคลองเพ่ือใหสามารถปฏิบัติตามขอผูกพันทางการคา ซึ่งแตละบริษัทมีความรับผิดชอบในการรักษา

ระดับเงินสดและการพิจารณาเพ่ิมวงเงินเครดิตท้ังในสวนของบริษัทฯ และของบริษัทยอยกับสถาบันการเงินใหเหมาะสมภายใต

แนวปฏิบัติของบริษัทฯ และบริษัทยอย ท้ังน้ีบริษัทฯ และบริษัทยอยมีการประเมินความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลองโดยการ

ทําแผนบริหารสภาพคลองในทุกชวงขณะเพ่ือรักษาระดับของเงินสด เงินฝาก วงเงินสินเช่ือแบบผูกพันท่ียังไมไดใช และวงเงิน

แบบไมผูกพันจากธนาคารตาง ๆ เพ่ือใหเพียงพอตอสภาพคลองท่ีตองการโดยสวนรวมแลว 
 

(7) ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ีย 
ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ียของกลุมบริษัทฯ เก่ียวเน่ืองมาจากเงินฝากสถาบันการเงิน เงินใหกูยืม รวมไปถึงเงินกูยืมซึ่งสวน

ใหญมีอัตราดอกเบ้ียท่ีปรับข้ึนลงตามอัตราตลาด หรือมีอัตราดอกเบ้ียคงท่ีซึ่งใกลเคียงกับอัตราตลาดซึ่งความผันผวนจากอัตรา

ดอกเบ้ียอาจสงผลตอผลประกอบการทางการเงินของกลุมบริษัทฯ อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทฯ บริหารความเสี่ยงโดยการจัดหา

เงินกูยืมอัตราดอกเบ้ียคงท่ี (Fixed Rate) และอัตราดอกเบ้ียลอยตัว (Floating Rate) ในสัดสวนท่ีเหมาะสม โดยมีนโยบาย

รักษาสมดุลระหวางแหลงท่ีมากับการใชเงินทุนซึ่งหน้ีสินทางการเงินซึ่งสวนใหญมีอัตราดอกเบ้ียคงท่ี ท้ังน้ี กลุมบริษัทฯ ไมมี

ผลกระทบตอกําไรกอนภาษีอยางมีสาระสําคัญอันเก่ียวเน่ืองกับการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบ้ียซึ่งเปลี่ยนแปลงตามอัตรา

ดอกเบ้ียในตลาดเงิน 
 

ภาพรวมการดำเนินธุรกิจเพ่ือความย่ังยืน 

บริษัทฯ ดำเนินธุรกิจเพ่ือความยั่งยืนโดยมีประเด็นหลักสรุปไดดังน้ี  

1. การยึดมั่นปรัชญาการพัฒนาอยางยั่งยืนเปนแนวทางดำเนินงาน ทบทวนนโยบายพัฒนาความยั่งยืนไปกับสิ่งแวดลอมและสังคม 

รวมท้ังกำหนดเปาหมายครอบคลุมทุกประเด็นในการดำเนินภารกิจของกลุมบริษัท ความเสี่ยงท่ีเกิดข้ึนใหม แนวโนมความยั่งยืน

ของโลกภายใตนโยบายท่ีครอบคลุม 7 ดานคือ (1) การกำกับดูแลกิจการ (2) การประกอบภารกิจดวยความเปนธรรม สุจริต 

ครอบคลุมการบริหารความเสี่ยงขององคกร โครงการ และความเสี่ยงใหมท่ีอาจเกิดข้ึน (3) สิทธิมนุษยชนและการจางงานเพ่ือ

ขับเคลื่อนเศรษฐกิจอยางยั่งยืน (4) การจัดการพลังงาน สภาพภูมิอากาศ น้ำและของเสียตามกฎหมายอยางเครงครัด (5) การร



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 5 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ผลิตสินคาและบรกิารดวยความรบัผิดชอบและสงเสรมิสังคมท่ียั่งยืน (6) การประเมินดานความยั่งยืนสำหรับธุรกิจใหมอยางรอบ

ดาน และ (7) การมีสวนรวมพัฒนาชุมชน สังคม ดวยการพัฒนาคุณภาพการศึกษาและสงเสริมนวัตกรรมเพ่ือสังคม  

2. การจัดการดานผลกระทบตอผูมีสวนไดเสียในหวงโซคุณคาของธุรกิจ (Value Chain) โดยมีการกำหนดกิจกรรม กำหนดกลุมผูมี

สวนไดเสียหลัก การวิเคราะหผูมีสวนไดเสียใน Value Chain  

3. การจัดการความยั่งยืนในมิติสิ่งแวดลอม โดยมีการกำหนดนโยบายและแนวปฏิบัติดานสิ่งแวดลอม ผลการดำเนินงานดาน

สิ่งแวดลอมในแงของวิธีปฏิบัติตอผลกระทบท่ีเก่ียวของ เชน การจัดการน้ำเสียจากกระบวนการผลิต การกำจัดวัสดุเหลือใช การ

ควบคมอากาศเสียใหอยูในเกณฑมาตรฐาน การควบคุมเรื่องเสียง รวมท้ังการวัดคาความเขมของแสงในจุดปฏิบัติงาน 

4. การจัดการความยั่งยืนในมิติสังคม โดยมีการกำหนดนโยบายและแนวปฏิบัติดานสังคมท้ังในดานสิทธิมนุษยชน ดานความ

ปลอดภัยและชีวอนามัยซึ่งเปนแผนแมบทท่ีบริษัทแมท่ีประเทศญี่ปุนใหความสำคัญโดยชูนโยบายเรื่องความปลอดภัยเปนลำดับ

แรก ดานการดูแลและพัฒนาพนักงาน ดานความรับผิดชอบตอลูกคาโดยดูแลลูกคาทุกกลุมอยางเทาเทียมกันและมีระบบการรับ

ขอเสนอของลูกคามาเขากระบวนการตามระบบการตอบ Corrective Action request (CAR) ตามระบบ ISO รวมท้ังดานการ

มีสวนรวมในการพัฒนาชุมชนและสังคมท่ีมุงเนนการใชแรงงานทองถ่ินรอบบริเวณท่ีตั้งของโรงงานเปนหลักเพ่ือเสริมสรางความ

เจริญ ความเข็มแข็ง และเพ่ือประโยชนในวงกวางแกประชาชนท่ีอาศัยโดยรอบบริษัทฯ 

 
 

3. โครงสรางผูถือหุน 
 

โครงสรางผูถือหุน ณ วันท่ี 17 มีนาคม 2568 ซึ่งเปนวันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนลาสุดของบริษัทฯ ดังน้ี 
 

ลำดับ รายชื่อผูถือหุน จำนวน (หุน) สัดสวนการถือหุน (รอยละ) 
1 บริษัท โอจิ โฮลดิ้งส คอรปอเรช่ัน จำกัด  227,156,360 75.72 
2 นายวิเชียร ศรีมุนินทรนิมิต 9,500,000 3.17 
3 นายสมิทธิ เนาถาวร 8,069,400 2.69 
4 บริษัท บิสเนส เซิรฟ จำกัด 7,000,000 2.33 
5 นายพิทยากร เนาถาวร 2,540,000 0.85 
6 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จำกัด 1,287,207 0.43 
7 นายกิมซัว แซโคว 1,000,000 0.33 
8 นายนิธิพงศ ดุรงควัฒนา 773,200 0.26 
9 นางสาวอรวรรณ ชวนไชยสิทธ์ิ 685,000 0.23 
10 นายจุมพล ธรรมธนสกุล 607,000 0.20 

รวมผูถือหุน 10 ลำดับแรก 258,618,167 86.21 
ผูถือหุนรายยอยอ่ืน 41,381,833 13.79 
รวมท้ังสิ้น 300,000,000 100.00 
ท่ีมา : เว็ปไซดของตลาดหลักทรัพยฯ (www.set.or.th) 

. 
 
 
 
 
 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 6 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

4. คณะกรรมการบริษัท 
 

ปจจุบัน คณะกรรมการของบริษัทฯ ประกอบดวยกรรมการ 8 ทาน ดังน้ี 
ลำดับ รายชื่อ ตำแหนง 

1 นายอะกิโอะ ฮาเซะเบะ 1/ ประธานกรรมการ 
2 นายมิชิเทรุ โยแนะมาสุ 2/ รองประธานกรรมการ , ประธานเจาหนาท่ีบริหาร  
3 นายอะสึชิ เอ็นโด 3/ กรรมการบริหาร 
4 นายโยชิยุคิ มิสึชิมะ 4/ กรรมการ 
5 นายเคนอิจิ คามิโมโต กรรมการ 
6 นายสุมิตร กาญจนัมพะ กรรมการ , ประธานกรรมการตรวจสอบ และกรรมการอิสระ 
7 พลตำรวจโท ชลิต แกวยะรัตน กรรมการ , กรรมการตรวจสอบ และกรรมการอิสระ 
8 รศ.ดร.สัณหชัย กลิ่นพิกุล กรรมการ , กรรมการตรวจสอบ และกรรมการอิสระ 

ท่ีมา : เว็ปไซดของตลาดหลักทรัพยฯ (www.set.or.th) 
หมายเหตุ 1/ นายอะกิโอะ ฮาเซะเบะ เปนกรรมการของบริษัท โอจิ โฮลด้ิงส คอรปอเรชั่น จำกัด ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัทฯ 
 2/ นายมิชิเทรุ โยแนะมาสุ ไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 1/2568 เม่ือวันท่ี 13 มกราคม 2568 ใหดำรง

ตำแหนงแทนนายธิรพงษ รัชตวงศพิพัฒน ซ่ึงลาออกจากการเปนกรรมการ รองประธานกรรมการ , ประธานเจาหนาท่ีบริหาร
ของบริษัทฯ โดยมีผลต้ังแตวันท่ี 31 มกราคม 2568   

 3/ นายอะสึชิ เอ็นโด ไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 2/2568 เม่ือวันท่ี 28 กุมภาพันธ 2568 ใหดำรง
ตำแหนงกรรมการ แทนนายธิรพงษ รัชตวงศพิพัฒน ตามมติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 1/2568 เม่ือวันท่ี 13 
มกราคม 2568 

 4/ นายโยชิยุคิ มิสึชิมะ ไดรับอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 5/2568 เม่ือวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568 ใหดำรง
ตำแหนงกรรมการ แทนนายมิกิโตะ เทระอุจิ ซ่ึงลาออกจากการเปนกรรมการ โดยมีผลต้ังแตวันท่ี 13 พฤศจิกายน 2568  

.. 

อน่ึง ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 คณะกรรมการของบริษัทฯ ประกอบดวยกรรมการ 9 ทาน ดังน้ี 
ลำดับ รายชื่อ ตำแหนง 

1 นายยาสุโอะ นาคานิชิ ประธานกรรมการ 
2 นายยูทากะ อิโตะ 1/  กรรมการ , รองประธานกรรมการ , กรรมการบริหาร  
3 นายโยะชิยุกิ คุระฮะชิ 2/ กรรมการบริหาร 
4 นายเคนอิจิ คามิโมโต กรรมการ 
5 นายจุน โทมิตะ 3/ กรรมการบริหาร 
6 นายสุรัช นาวีการ กรรมการ 
7 นายสุมิตร กาญจนัมพะ กรรมการ , ประธานกรรมการตรวจสอบ และกรรมการอิสระ 
8 พลตำรวจตรี อัมพร ภัยลี้ กรรมการ , กรรมการตรวจสอบ และกรรมการอิสระ 
9 รศ.ดร.สัณหชัย กลิ่นพิกุล กรรมการ , กรรมการตรวจสอบ และกรรมการอิสระ 

ท่ีมา : รายงานประจำป 2561 / แบบ 56-1 One Report ของบริษัทฯ  
หมายเหตุ 1/ นายยูทากะ อิโตะ ยังเปนกรรมการ ประธานกรรมการ และกรรมการบริหารของบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (SKP) 
 2/ นายโยะชิยุกิ คุระฮะชิ ยังเปนกรรมการบริหารของ SKP 
 3/ นายจุน โทมิตะ ยังเปนกรรมการบริหารของ SKP 
 
 
 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 7 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

5. คณะผูบริหารบริษัท 
 

ณ วันท่ี 23 มกราคม 2569 คณะผูบริหารของบริษัทฯ ประกอบดวยผูบริหารจำนวน 8 ทาน ดังน้ี 
ลำดับ รายชื่อ ตำแหนง 

1 นายมิชิเทรุ โยแนะมาสุ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร  
2 นายอะสึชิ เอ็นโด 1/ ผูรับผิดชอบสูงสุดดานบัญชีและการเงิน  
3 นายธวัชชัย ปานเดช ผูจัดการท่ัวไป 
4 นายโยะชิอะกิ ซูโตะ ผูรับผิดชอบดานเทคนิคสูงสุด 
5 นายถวัลย จันทสุวรรณ ผูจัดการฝายผลิต 1 
6 นายสุวิจักข พลากร ผูจัดการฝายผลิต 2 
7 นายชัดเจน ฤตวิรุฬห ผูจัดการฝายตลาด 
8 นางสาวสุชญา นิยมบัณฑิต ผูจัดการฝายบัญชีและการเงิน 

ท่ีมา : รายงานประจำป 2567 / แบบ 56-1 One Report ของบริษัทฯ 
หมายเหตุ 1/ นายอะสึชิ เอ็นโด ไดรับมติอนุมัติจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 1/2568 เม่ือวันท่ี 13 มกราคม 2568 ใหดำรงตำแหนง

ผูรับผิดชอบสูงสุดดานบัญชีและการเงิน แทนนายมิชิเทรุ โยแนะมาสุ มีผลต้ังแตวันท่ี 31 มกราคม 2568   

. 
6. สรุปขอมูลทางการเงินที่สำคัญ 

 

ในการวิเคราะหเพ่ือประกอบการพิจารณาใหความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับรายการใหสัตยาบันรายการท่ีเก่ียวโยง
กันซึ่งเปนรายการท่ีเกิดข้ึนระหวางวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 ถึงวันท่ี 1 สิงหาคม 2565 ดังรายละเอียดท่ีไดกลาวไวแลวในรายงานฯ  
ดังน้ัน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไดวิเคราะหขอมูลทางการเงินรวมของบริษัทฯ และบริษัทยอย ดังน้ี 

 

6.1 ขอมูลตามงบการเงินรวมฉบับตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี สำหรับปสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559-2561 และงบการเงินรวม
ระหวางกาลฉบับสอบทานแลวโดยผูสอบบัญชีสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ของบริษัทฯ และบริษัทยอย (ซึ่งตอไปจะ
เรียกวา “ขอมูลทางการเงินชวงกอนระยะเวลาท่ีทำรายการฯ”) 
 

6.2 ขอมูลตามงบการเงินรวมฉบับตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี สำหรับปสิ้นสุด ณ ; 

• วันท่ี 31 ธันวาคม 2562-2565 (ซึ่งตอไปจะเรียกวา “ขอมูลทางการเงินชวงปท่ีทำรายการฯ”) 

• วันท่ี 31 ธันวาคม 2566-2568 (ซึ่งตอไปจะเรียกวา “ขอมูลทางการเงินชวงหลังปท่ีทำรายการฯ”) 
. 

หมายเหตุ   อางอิงตามงบการเงินรวมท่ีบริษัทฯ ไดนำสงและเปดเผยตามขอบังคับตลาดหลักทรัพยฯ ภายใน 45 วันนับจากวันส้ินสุด
งวดบัญชีไตรมาส 2 ป 2562 ซ่ึงเปนงบการเงินรวมฉบับลาสุดกอนการทำรายการครั้งท่ี 1 คือวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 
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6.1 ขอมูลทางการเงินชวงกอนระยะเวลาท่ีทำรายการฯ 
 

.งบแสดงฐานะการเงิน 

รายการ (หนวย : ลานบาท)  วันท่ี 31 ธันวาคม  วันท่ี 30 มิถุนายน 
 2559 2560 2561 2562 
สินทรัพย     
สินทรัพยหมุนเวียน     
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 17.69 45.28 28.74 45.32 
ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอื่นสุทธิ 158.21 160.56 203.28 190.13 
สินคาคงเหลือสุทธิ 136.90 196.68 192.16 205.02 
เงินใหกูยืมแกพนักงานกำหนดชำระในหน่ึงป 3.71 2.53 1.00 0.71 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 0.33 0.44 0.26 0.32 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 316.83 405.49 425.43 441.50 
สินทรัพยไมหมุนเวียน     
เงินใหกูยืมแกพนักงาน 2.36 1.34 0.58 0.55 
อสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุนสุทธ ิ 14.30 14.30 14.30 14.30 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธ ิ 876.59 838.97 788.69 801.76 
สินทรัพยที่ไมมีตัวตนสุทธ ิ 13.03 10.49 7.23 5.60 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ 6.60 5.70 4.80 7.05 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.87 0.58 1.00 0.99 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 913.75 871.37 816.60 830.25 
รวมสินทรัพย 1,230.58 1,276.87 1,242.03 1,271.74 

หนีสิ้นและสวนของผูถือหุน     
หนีสิ้นหมุนเวียน     
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 196.37 266.14 277.57 340.02 
เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอื่นสุทธิ 81.00 123.44 143.15 134.99 
เจาหน้ีคาทรัพยสิน 0.02 - - - 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินกำหนดชำระใน
หน่ึงป 

46.10 61.47 61.47 61.47 

ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 1.50 1.40 2.60 2.93 
ประมาณการหน้ีสินสำหรับผลประโยชนพนักงาน 0.91 0.50 - 0.22 
เงินปนผลคางจาย 20.53 20.53 20.54 20.54 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 0.85 1.78 2.14 1.01 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 347.29 475.26 507.46 561.17 
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รายการ (หนวย : ลานบาท)  วันท่ี 31 ธันวาคม  วันท่ี 30 มิถุนายน 
 2559 2560 2561 2562 
หนีสิ้นไมหมุนเวียน     
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 383.90 322.43 260.97 230.23 
ประมาณการหน้ีสินสำหรับผลประโยชนพนักงาน 28.83 32.67 32.10 44.32 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 412.73 355.10 293.07 274.56 
รวมหนี้สิน 760.02 830.36 800.53 835.73 

สวนของผูถือหุน     
ทุนที่ออกและชำระแลว 300.00 300.00 300.00 300.00 
สวนเกินมูลคาหุน 278.37 278.37 278.37 278.37 
กำไร (ขาดทุน) สะสม (107.82) (131.87) (136.87) (142.36) 
องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน - - - - 
รวมสวนของบริษัทใหญ 470.56 446.51 441.50 436.01 
สวนไดเสียที่ไมมีอำนาจควบคุม - - - - 
รวมสวนของผูถือหุน 470.56 446.51 441.50 436.01 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,230.58 1,276.87 1,242.03 1,271.74 

ท่ีมา : งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบและสอบทานแลวโดยผูสอบบัญช ี

. 
งบกำไรขาดทุน 

รายการ (หนวย : ลานบาท) 2559 2560 2561 มกราคม-มิถุนายน 

    2562 2561 
รายได :      
รายไดจากการขายและใหบริการ 893.73 1,015.77 1,111.09 544.56 545.25 
รายไดอื่น 3.54 5.09 3.12 4.69 3.22 
รวมรายได 897.27 1,020.86 1,114.21 549.25 548.47 
คาใชจาย :      
ตนทุนขายและตนทุนบริการ [1] 811.45 912.46 987.13 491.68 490.07 
ตนทุนในการจัดจำหนายและการบริหาร :      

• ตนทุนในการจัดจำหนาย 34.34 38.53 41.36 21.18 18.78 

• คาใชจายในการบริหาร 60.27 56.70 56.90 29.49 33.16 

รวม [2] 94.61 95.23 98.26 50.67 51.95 
รวมคาใชจาย [3]=[1]+[2] 906.06 1,007.69 1,085.39 542.35 542.01 
กำไร (ขาดทุน) จากการดำเนินงาน (8.79) 13.17 28.82 6.90 6.45 
หัก : ตนทุนทางการเงิน 24.69 26.45 24.38 11.70 12.40 
กำไร (ขาดทุน) กอนภาษีเงินได (33.47) (13.28) 4.44 (4.80) (5.94) 
หัก : คาใชจายภาษีเงินได 1.65 4.26 3.13 0.69 0.08 
กำไร (ขาดทุน) สุทธิประจำงวด (35.12) (17.54) 1.31 (5.49) (6.02) 
กำไรเบ็ดเสร็จอื่น 2.63 (0.81) 2.08 - - 
กำไร (ขาดทุน) สุทธิเบ็ดเสร็จรวมสำหรับงวด (32.49) (18.35) 3.39 (5.49) (6.02) 

.ท่ีมา : งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบและสอบทานแลวโดยผูสอบบัญชี 
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งบกระแสเงินสด. 

รายการ (หนวย : ลานบาท) 2559 2560 2561 มกราคม-มิถุนายน 

    2562 2561 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน 26.52 22.80 47.07 (0.89) 19.45 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (30.22) (13.18) (5.19) (14.24) 0.81 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (10.01) 17.97 (58.43) 31.71 (46.57) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ (13.71) 27.59 (16.55) 16.58 (26.31) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 31.40 17.69 45.28 28.74 45.28 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด 17.69 45.28 28.74 45.32 18.98 

ท่ีมา : งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบและสอบทานแลวโดยผูสอบบัญช ี
 
อัตราสวนทางการเงินท่ีสำคัญ. 

รายการ หนวย 2559 2560 2561 ป 2562 1/ 
     (6 เดือน) 
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)      
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เทา 0.91 0.85 0.83 0.79 
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) เทา 0.52 0.44 0.45 0.42 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (Account Receivable Turnover) คร้ัง 6 6 6 3 2/ 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (Average Collection Period) [1] วัน 61 55 57 60 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (Inventory Turnover) คร้ัง 6 5 5 3 3/ 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (Average Inventory Period) [2] วัน 61 78 71 60 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ีการคา (Account Payable Turnover) คร้ัง 11 7 6 4 4/  
ระยะเวลาชำระหน้ีเฉล่ีย (Average Payment Period) [3] วัน 36 53 63 45 
วงจรเงินสด (Cash Cycle) [4]=[1]+[2]-[3] วัน 87 83 64 75 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากำไร (Profitability Ratio)      
อัตรากำไรขั้นตน (Gross Profit Margin) % 9.21 10.17 11.15 9.71 
อัตรากำไร (ขาดทุน) จากการดำเนินงาน (Operation Profit Margin) % (0.60) 1.58 2.74 1.27 
อัตรากำไร (ขาดทุน) สุทธิ (Net Profit Margin) % (3.93) (1.73) 0.11 (1.01) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (Return on Equity) % (7.46) (3.93) 0.29 0.43 5/,9/ 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนนิงาน (Efficiency Ratio)      
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) % (2.85) (1.37) 1.10 0.15 6/,9/ 
อัตราผลตอบแทนสินทรัพยถาวร (Return on Non-Current Assets) % (3.84) (2.01) 0.89 0.23 7/,9/ 
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (Assets Turnover) คร้ัง 0.73 0.80 0.89 0.44 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)      
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) เทา 1.62 1.86 1.81 1.92 
อัตราสวนความสามารถชำระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) เทา (0.36) 0.50 0.64 0.59 8/ 
อัตราการจายเงินปนผล (Dividend Payout Ratio) % 51.78 50.01 0.00 0.00 
นโยบายการจายเงินปนผล : “การจายเงินปนผลจะพิจารณาจากผลการดำเนินงาน กระแสเงินสด โครงสรางทางการเงิน ภาระผูกพนั การ
ลงทุน และผลตอบแทนระยะยาวของผูถือหุน โดยพิจารณาจากงบการเงินรวม” 

.ท่ีมา : รายงานประจำป  / แบบ 56-1 One Report ของบริษัทฯ 
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หมายเหตุ 1/ คำนวณโดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระอางอิงจากขอมูลในงบการเงินฉบับท่ีตรวจสอบและสอบทานแลวโดยผูสอบบัญชี 
 

 2/ คำนวณจาก รายไดจากการขายและบริการ หารดวย ลูกหน้ีการคาเฉล่ีย 
 3/ คำนวณจาก ตนทุนขายและบริการ หารดวย สินคาสำเร็จรูปเฉล่ีย 
 4/ คำนวณจาก ตนทุนขายและบริการ หารดวย เจาหน้ีการคาเฉล่ีย 
 5/ คำนวณจาก กำไรสุทธิ หารดวย สวนของผูถือหุนเฉล่ีย 
 6/ คำนวณจาก กำไรสุทธิ หารดวย สินทรัพยรวมเฉล่ีย 
 7/ คำนวณจาก กำไรสุทธิ หารดวย สินทรัพยถาวรสุทธิเฉล่ีย 
 8/ คำนวณจาก กำไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได หารดวย ตนทุนทางการเงิน 
 9/ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณใชกำไร (ขาดทุน) สุทธิยอนหลัง 12 เดือน (งวดระหวางเดือนกรกฎาคม 2561 – มิถุนายน 2562)  
 

 
คำอธิบายการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดำเนินงานกอนเขาทำรายการฯ 

 
(ก.) วิเคราะหสถานะทางการเงิน : 

 

สินทรัพย : 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 – 2561 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 กลุมบริษัทฯ มสีินทรัพยรวม 1,230.58 ลานบาท  1,276.87 
ลานบาท 1,242.03 ลานบาท และ 1,271.74 ลานบาท ตามลำดับ โดยสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 เพ่ิมข้ึน 46.29 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 3.76 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนาโดยมปีจจัยหลกัมาจากสินคงคงเหลือเพ่ิมข้ึน  ท่ีดิน อาคารและ
อุปกรณท่ีลดลงจากการตัดคาเสื่อมราคาและตัดจำหนายสินทรัพย และมีการลงทุนระหวางป รวมท้ังรายการเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิท่ีมีปจจัยหลักจากการกูระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และชำระคืนเงินกูระยะยาวใหแกสถาบันการเงิน 
 

สินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ลดลง 34.83 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.73 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มี
สาเหตุหลักมาจากเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดท่ีลดลงจากการกูระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ชำระคืนเงินกูระยะยาวใหแก
สถาบันการเงินและจายเงินปนผล ท่ีดิน อาคารและอุปกรณท่ีลดลงจากการตัดคาเสื่อมราคาและตัดจำหนายสินทรัพย และมีการ
ลงทุนระหวางป รวมท้ังการเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนสุทธิจากยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึน  
 

ในขณะท่ีสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 เพ่ิมข้ึน 29.71 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.39 เมื่อเทียบกับสินทรัพยรวม 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 มีสาเหตุโดยสรุปมาจากการเพ่ิมข้ึนของสินคาคงเหลือ การลดลงของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียน
อ่ืนสุทธิ รวมท้ังการเพ่ิมข้ึนของรายการสินทรัพยถาวรจากการตัดคาเสื่อมราคาและลงทุนระหวางงวด 

 
หน้ีสิน : 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 – 2561 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 กลุมบริษัทฯ มีหน้ีสินรวม 760.02 ลานบาท  830.36 ลาน
บาท 800.53 ลานบาท และ 835.73 ลานบาท ตามลำดับ โดยหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 เพ่ิมข้ึน 70.34 ลานบาท หรือ
คิดเปนรอยละ 9.25 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักมาจากการกูยืมจากสถาบันการเงิน และการเพ่ิมข้ึนของเจาหน้ี
การคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอ่ืน   
 

หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ลดลง 29.83 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 3.59 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มีสาเหตุ
หลักมาจากการชำระคืนเงินกูยืมระยะยาวแกสถาบันการเงินในจำนวนท่ีสูงกวาท่ีไดมีการกูระยะสั้นเพ่ิมข้ึนมาจากสถาบันการเงิน 
 

ในขณะท่ีหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 เพ่ิมข้ึน 35.20 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.40 เมื่อเทียบกับหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2561 มีสาเหตุหลักมาจากมีการจายชำระคืนเงินกูยืมระยะยาวแกสถาบันการเงินในจำนวนท่ีนอยกวาท่ีไดมีการกูระยะ
สั้นเพ่ิมข้ึนมาจากสถาบันการเงิน รวมท้ังมีการรับรูท่ีเพ่ิมข้ึนในรายการประมาณการหน้ีสินสำหรับผลประโยชนพนักงาน 
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สวนของผูถือหุน : 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 – 2561 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 สวนของผูถือหุนรวมของกลุมบริษัทฯ มีจำนวน 470.56 ลาน
บาท  446.51 ลานบาท 441.50 ลานบาท และ 436.01 ลานบาท ตามลำดับ โดยสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 
ลดลง 24.05 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.11 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของยอดขาดทุน
สะสมอันเน่ืองมาจากรับรูผลขาดทุนสุทธิในป 2560   
 

สวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ลดลง 5.01 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.12 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา 
มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของยอดขาดทุนสะสมอันเน่ืองมาจากรับรูผลกำไรสุทธิในป 2561 

 

ในขณะท่ีสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 ลดลง 5.49 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.24 เมื่อเทียบกับสวนของผู
ถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของยอดขาดทุนสะสมอันเน่ืองมาจากรับรูผลขาดทุนสุทธิใน
ผลประกอบการท่ีเปนขาดทุนสุทธิในงวด 6 เดือนของป 2562 

 
(ข.) วิเคราะหผลการดำเนินงาน : 

 

รายได : 
กลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมในป 2559 – 2561 และรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2562 เทากับ 897.27 ลานบาท  1,020.86 
ลานบาท 1,114.21 ลานบาท และ 549.25 ลานบาท ตามลำดับ โดยเปนสวนของรายไดจากการขายและบริการ (ซึ่งตอไปจะ
เรียกวา “รายไดหลัก”) เทากับ 893.73 ลานบาท 1,015.77 ลานบาท 1,111.09 ลานบาท และ 544.56 ลานบาท ตามลำดับ ท้ังน้ี
รายไดหลักรวมในป 2560 เพ่ิมข้ึนโดยรวมเทากับ 122.04 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 13.65 เมื่อเทียบกับปกอน มีสาเหตุหลักมา
จากลูกคากลุมถุงมือยางขยายกำลังการผลิต ในขณะท่ีลูกคากลุมอาหารกระปองและอาหารทะเลแชแข็งมีวัตถุดิบเพ่ิมข้ึนซึ่งสงผล
ตอเน่ืองใหเกิดการเติบโตของยอดขายไปยังลูกคากลุมอาหารและเครื่องดื่มไดเพ่ิมข้ึน สอดคลองกับปจจัยหลักดานการฟนตัวของ
เศรษฐกิจและภาคอุตสาหกรรมท่ีเปนกลุมลูกคาหลัก 
 

ในป 2561 รายไดหลักรวมเพ่ิมข้ึน 95.32 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 9.38 เมื่อเทียบกับปกอน สืบเน่ืองจากลูกคากลุมถุงมือยาง
ยังคงมีการขยายกำลังการผลิตตอเน่ืองจากปกอน อีกท้ังลูกคากลุมอาหารกระปองและอาหารทะเลแชแข็งมีวัตถุดิบเพ่ิมข้ึนซึ่งเปน
ปจจัยสนับสนุนใหยอดขายในลูกคากลุมอาหารและเครื่องดื่มไดเพ่ิมข้ึนตอเน่ืองจากปกอน ท้ังน้ี รายไดหลักรวมในชวง 6 เดือนแรก
ของป 2562 ลดลงเล็กนอยเพียง 0.69 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 0.13 เมื่อเทียบกับชวงระยะเวลาเดียวกันของป 2561  

 
คาใชจาย : 
กลุมบริษัทฯ มีคาใชจายท่ีไมรวมตนทุนทางการเงินรวมในป 2559 – 2561 และรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2562 เทากับ 
906.06 ลานบาท  1,007.69 ลานบาท 1,085.39 ลานบาท และ 542.35 ลานบาท ตามลำดับ จำแนกเปน (ก.) ตนทุนขายและ
ตนทุนการใหบริการ เทากับ 811.45 ลานบาท 912.46 ลานบาท 987.13 ลานบาท และ 491.68  ลานบาท ตามลำดับ และ (ข.) 
สวนของตนทุนหรือคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 94.61 ลานบาท 95.23 ลานบาท 98.26 ลานบาท และ 50.67 ลานบาท 
ตามลำดับ 

 

• ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการ : 
ตนทุนดังกลาวในป 2560 เพ่ิมข้ึนโดยรวมเทากับ 101.01 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 12.45 เมื่อเทียบกับป 2559 มีสาเหตุ
หลักมาจากการเพ่ิมข้ึนสอดคลองกับยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนและมกีารกำหนดราคาขายใหแกลกูคาท่ีสอดคลองกับการปรบัเพ่ิมข้ึนของ
ตนทุนวัตถุดิบ  ตนทุนดังกลาวในป 2561 เพ่ิมข้ึนโดยรวมเทากับ 74.67 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 8.18 เมื่อเทียบกับป 
2560 โดยเปนอัตราการเพ่ิมข้ึนท่ีนอยกวาป 2560 จากการควบคุมประสิทธิภาพในการบริหารตนทุนขายท่ีดีข้ึน ในขณะท่ีตนทุน
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ดังกลาวในรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2562 เพ่ิมข้ึนโดยรวมเทากับ 1.61 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.33 เมื่อเทียบ
กับชวงระยะเวลาเดียวกันของป 2561 ซึ่งไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอัตราคาชดเชยโดยการรับรูตนทุนบริการ 
  

• ตนทุนหรือคาใชจายในการขายและบริหาร : 
ตนทุนหรือคาใชจายในการขายและบริหารในป 2560 เพ่ิมข้ึนโดยรวมเทากับ 0.62 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 0.66 เมื่อ
เทียบกับป 2559 สอดคลองกับยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึน เชนเดียวกันกับสาเหตุท่ีรายจายดังกลาวในป 2561 เพ่ิมข้ึนโดยรวมเทากับ 
3.03 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 3.18 เมื่อเทียบกับป 2560  ในขณะท่ีรายจายดังกลาวในรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 
2562 ลดลงโดยรวม 1.28 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 2.46 เมื่อเทียบกับชวงระยะเวลาเดียวกันของป 2561 มีสาเหตุหลักมา
จากในรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2561 ไดมีการรับรูขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนในงวดดังกลาวจำนวน 3.89 ลานบาท 

 
กำไรสุทธิ : 
ในป 2559 – 2561 และรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2562 กุมบริษัทฯ ประสบผลขาดทุนสุทธิรวมสำหรับรอบป 2559 – 
2560 เทากับ (35.12) ลานบาท และ (17.54) ลานบาท ตามลำดับ โดยในป 2560 มีกำไรสุทธิรวม 1.31 ลานบาท ในขณะท่ีรอบ
ระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2562 ขาดทุนสุทธิรวม (5.49) ลานบาท ท้ังน้ีในป 2560 น้ัน ผลประกอบการรวมของบริษัทฯ และ
บริษัทยอยมีผลขาดทุนสุทธิลดลง 17.58 ลานบาท เทียบกับปกอน โดยมีปจจัยหลักมาจากยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนโดยท่ีมีการกำหนด
ราคาขายใหแกลูกคาท่ีสอดคลองกับการปรับเพ่ิมข้ึนของตนทุนวัตถุดิบ 
 

กำไรสุทธิรวมในป 2561 ท่ีเพ่ิมข้ึนโดยรวมจากผลขาดทุนสุทธิในปกอนมีปจจัยสนับสนุนหลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของยอดขาย
ประกอบกับการควบคุมประสิทธิภาพในการบริหารตนทุนท่ีดีข้ึน อยางไรก็ตาม ในชวง 6 เดือนแรกของป 2562 แสดงผลขาดทุน
สุทธิเชนเดียวกับชวงระยะเวลาเดียวกันของป 2561 (ขาดทุนสุทธิ 6.02 ลานบาท) ซึ่งไดรับผลกระทบหลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของ
คาใชจายภาษีเงินได ในขณะท่ีรายไดรวมและรายจายท่ีรวมตนทุนทางการเงินน้ันไมมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสำคัญเมื่อเทียบกับ
ในชวง 6 เดือนแรกของป 2561  
 

ความสามารถในการทำกำไร : 
ในการศึกษาครั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดวิเคราะหการดำเนินงานรวมของกลุมบริษัทฯ ในป 2559–2561 ซึ่งเปนชวงปกอนท่ี 
SKP ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ รับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP ซึ่งเปนบริษัทท่ีเก่ียวโยงกันกับบริษัทฯ พบวา กลุม
บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) เทากับรอยละ (7.46) รอยละ (3.93) รอยละ 0.29 และรอยละ 0.43 ตามลำดับ 
สะทอนถึงผลการดำเนินงานท่ีขาดทุนในชวงตนของระยะเวลาท่ีพิจารณา กอนจะเริ่มฟนตัวและกลับมามีผลตอบแทนเปนบวกในป 
2561 และงวด 6 เดือนแรกของป 2562 อันเปนสัญญาณวา กลุมบริษัทฯ มีการปรับตัวดีข้ึนในดานความสามารถในการสราง
ผลตอบแทนใหแกผูถือหุน ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทนสินทรัพย (ROA) อยูท่ีรอยละ (2.85) รอยละ (1.37) รอยละ 1.10 และรอย
ละ 0.15 ตามลำดับ แสดงใหเห็นถึงแนวโนมการใชสินทรัพยในการสรางผลตอบแทนท่ีปรับตัวดีข้ึน  ในขณะท่ีพิจารณาอัตราสวน
ความสามารถในการชำระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) ซึ่งอยูท่ีระดับ (0.36) เทา, 0.50 เทา, 0.64 เทา และ 0.59 เทา 
ตามลำดับ โดยในภาพรวมน้ันกลุมบริษัทยังมีความสามารถในการชำระภาระดอกเบ้ียจากผลการดำเนินงานในระดับต่ำ แตมี
แนวโนมดีข้ึนแมจะยังต่ำกวา 1 เทา ซึ่งบงช้ีวากำไรจากการดำเนินงานยังไมเพียงพอในการรองรับภาระดอกเบ้ียอยางเต็มท่ี 
 

จากท่ีกลาวขางตน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสรุปผลจากการวิเคราะหภาพรวมไดวา ในชวงป 2559–2561 และงวด 6 เดือนแรก
ของป 2562 ภาพรวมของกลุมบริษัทฯ มีการฟนตัวของความสามารถในการทำกำไร และความสามารถในการสรางอัตรา
ผลตอบแทนผูถือหุนและอัตราผลตอบแทนสินทรัพยกลับมาอยูในระดับเปนบวก อยางไรก็ตาม ความสามารถในการชำระดอกเบ้ีย
ของกลุมบริษัทยังอยูในระดับจำกัด ซึ่งจำเปนตองบริหารโครงสรางเงินทุน ภาระหน้ีสิน และตนทุนทางการเงินอยางใกลชิด เพ่ือ
เสริมสรางเสถียรภาพทางการเงินและรองรับการเติบโตของธุรกิจในระยะยาว 
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(ค.) กระแสเงินสด : 
 

ในภาพรวม กลุมบริษัทฯ มีความสามารถในการสรางกระแสเงินสดสอดคลองตามผลการดำเนินงานในแตละรอบเวลาบัญชี โดย ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 – 2561 และ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 น้ัน บริษัทฯ และบริษัทยอยมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงิน
สดรวมเทากับ 17.69 ลานบาท 45.28 ลานบาท 28.74 ลานบาท และ 45.32 ลานบาท ตามลำดับ กลาวคือ; 
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 กลุมบริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึนเทากับ 27.59 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 เน่ืองจากมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน 22.80 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีผลการ
ดำเนินงานท่ีแสดงขาดทุนสุทธิท่ีลดลงจากปกอน การเพ่ิมข้ึนของรายการสินคาคงเหลือ รวมท้ังการเพ่ิมข้ึนของรายการเจาหน้ีการคา
และเจาหน้ีอ่ืน  ในสวนกิจกรรมลงทุนไดมีการใชเงินสดสุทธิ 13.18 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีการซื้อสินทรัพยถาวรเพ่ิมข้ึน 
และมีการรับชำระเงินใหกูยืมแกพนักงาน ขณะท่ีภายใตกิจกรรมจัดหาเงินมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิ 17.97 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลัก
มาจากการกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินในจำนวนท่ีมากกวายอดท่ีชำระคืนเงินกูระยะยาวใหแกสถาบันการเงิน รวมท้ังมีการ
จายเงินปนผลในระหวางป 
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 กลุมบริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงเทากับ 16.55 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 เน่ืองจากมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน 47.07 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีผลการ
ดำเนินงานท่ีเปนกำไรสุทธิเมื่อเทียบกับปกอนซึ่งเปนผลขาดทุนสุทธิ การเพ่ิมข้ึนของรายการลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน รวมท้ังการ
เพ่ิมข้ึนของรายการเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน  ในสวนกิจกรรมลงทุนไดมีการใชเงินสดสุทธิ 5.19 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจาก
มีการซื้อสินทรัพยถาวรเพ่ิมข้ึน 5.78 ลานบาท และมีการรับชำระเงินใหกูยืมแกพนักงาน ขณะท่ีภายใตกิจกรรมจัดหาเงินไดมีการใช
เงินสดสุทธิ 58.43 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากการกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินในจำนวนท่ีนอยกวายอดท่ีชำระคืนเงินกูระยะ
ยาวใหแกสถาบันการเงิน รวมท้ังมีการจายเงินปนผลในระหวางป  

 

อน่ึง ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2562 กลุมบริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึน 16.58 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 เน่ืองจากไดมีการใชเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานเพียง 0.89 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีผล
การดำเนินงานท่ีแสดงขาดทุนสุทธิรวมในชวง 6 เดือนแรกของป 2562 ลดลงเมื่อเทียบกับขาดทุนสุทธิรวมในชวง 6 เดือนแรกของป 
2561  การลดลงของรายการลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน การเพ่ิมข้ึนของรายการสินคาคงเหลือ รวมท้ังการลดลงของรายการเจาหน้ี
การคาและเจาหน้ีอ่ืน  ในสวนกิจกรรมลงทุนไดมีการใชเงินสดสุทธิ 14.24 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีการซื้อสินทรัพยถาวร
เพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสำคัญ ขณะท่ีภายใตกิจกรรมจัดหาเงินไดมีการใชเงินสดสทุธิ 31.71 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากการกูระยะสัน้
จากสถาบันการเงินในจำนวนท่ีมากกวายอดท่ีชำระคืนเงินกูระยะยาวใหแกสถาบันการเงิน 
 
สภาพคลองทางการเงิน : 
ในการศึกษาครั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดวิเคราะหความสามารถในการบริหารสภาพคลองทางการเงิน รวมท้ังการบริหาร
โครงสรางเงินทุนของกลุมบริษัทฯ เพ่ือประกอบการพิจารณาประเมินความสามารถในการชำระหน้ีระยะยาว และความมั่นคง
ทางการเงินในชวงป 2559 – 2561 ซึ่งเปนชวงปกอนท่ี SKP จะรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP สรุปความไดวา อัตราสวน
สภาพคลอง (Current Ratio) ของกลุมบริษัทฯ อยูท่ีระดับ 0.91 เทา 0.85 เทา 0.83 เทา และ 0.79 เทา ตามลำดับ และมีแนวโนม
ลดลงอยางตอเน่ือง แสดงใหเห็นวา สินทรัพยหมุนเวียนของกลุมบริษัทฯ ใกลเคียงกับหน้ีสินหมุนเวียนแตมีแนวโนมถึงความตึงตัว
ดานสภาพคลองท่ีเพ่ิมข้ึน โดยในดานประสิทธิภาพการบริหารเงินทุนหมุนเวียน กลุมบริษัทฯ มีรอบระยะเวลาเงินสดเฉลี่ย 
(Average Cash Cycle) เทากับ 87 วัน 83 วัน 64 วัน และ 75 วัน ตามลำดับ ซึ่งสะทอนถึงระยะเวลาท่ีเงินลงทุนหมุนเวียนถูก
ผูกพันธในกระบวนการดำเนินงานคอนขางยาว และแมวารอบระยะเวลาเงินสดจะปรับลดลงอยางมีนัยสำคัญในป 2561 อันบงบอก
ถึงมีการปรบัปรุงประสิทธิภาพในการบริหารสินคาคงเหลือและการจัดเก็บหน้ีการคา แตการปรับเพ่ิมข้ึนในงวด 6 เดือนแรกของป 
2562 บงช้ีวา การบริหารเงินทุนหมุนเวียนยังคงตองเปนไปตามหลักการระมัดระวังเพ่ือไมใหสงผลกระทบตอสภาพคลองโดยรวม 
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นอกจากน้ี เมื่อพิจารณาโครงสรางทางการเงิน พบวา กลุมบริษัทฯ มีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) 
เทากับ 1.62 เทา 1.86 เทา 1.81 เทา และ 1.92 เทา ตามลำดับ ซึ่งอยูในระดับคอนขางสูงและมีแนวโนมเพ่ิมข้ึนสะทอนถึงนโยบาย
ทางการเงินท่ีอาศัยแหลงเงินทุนจากหน้ีสินเปนสวนสำคัญในการดำเนินธุรกิจ สงผลตอการเพ่ิมข้ึนของตนทุนดอกเบ้ียจายในอนาคต 
 
 

6.2 ขอมูลทางการเงินชวงปท่ีทำรายการฯ และหลังปท่ีทำรายการฯ 
... 

งบแสดงฐานะการเงิน 
รายการ (หนวย : ลานบาท) ชวงปทีท่ำรายการ ชวงหลังปที่ทำรายการ 

 31 ธันวาคม 
 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568 

สินทรัพย        
สินทรัพยหมุนเวียน        
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 37.35 69.00 55.82 65.98 142.20 118.91 103.32 
ลูกหนี้การคาและลูกหนี้หมุนเวียนอื่นสุทธิ 188.51 220.02 271.81 213.22 196.75 207.66 219.65 
สินคาคงเหลือสุทธิ 167.69 164.61 253.41 279.48 157.92 182.48 141.00 
เงินใหกูยืมแกพนักงานถึงกำหนดชำระใน 1 ป 0.54 0.26 0.01 - - - - 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 0.25 0.27 0.30 0.25 0.15 0.13 0.14 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 394.34 454.16 581.35 558.94 497.02 509.18 464.10 
สินทรัพยไมหมุนเวียน        
เงินใหกูยืมแกพนักงาน 0.38 0.11 - - - - - 
อสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุนสุทธ ิ 14.30 14.30 14.30 14.30 14.30 14.30 17.48 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธ ิ 791.58 773.94 820.52 856.38 820.42 778.05 752.02 
สินทรัพยสิทธิการใชสุทธิ - 1.79 0.77 4.11 4.74 3.67 4.20 
สินทรัพยที่ไมมีตัวตนสุทธ ิ 3.92 0.61 3.88 3.73 2.75 1.83 0.90 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธ ิ 8.20 7.94 6.81 4.10 2.59 2.40 0.15 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.92 0.67 0.69 1.39 0.79 0.59 0.66 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 819.31 799.37 846.97 884.01 845.59 800.83 775.41 
รวมสินทรัพย 1,213.65 1,253.33 1,428.32 1,442.94 1,342.61 1,310.01 1,239.51 

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน        
หน้ีสินหมุนเวียน        
เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 109.50 18.00 - 93.00 - - - 
เจาหนี้การคาและเจาหนี้หมุนเวียนอื่นสุทธิ 118.64 108.71 196.02 96.95 138.14 150.00 150.74 
หนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระในหนึ่งป :        

• เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 61.47 61.47 61.47 61.47 15.10 - - 

• หนี้สินตามสัญญาเชา - 1.03 0.68 0.66 1.00 1.04 1.07 

เงินกูยืมระยะส้ันจากบริษัทที่เกี่ยวของ 200.00 320.00 420.00 495.00 485.00 395.00 295.00 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 3.25 4.92 6.60 1.64 3.80 5.99 0.83 
ประมาณการหนี้สินผลประโยชนพนักงาน 1.94 1.21 2.30 1.53 3.29 5.72 3.28 
เงินปนผลคางจาย 20.54 20.54 20.54 20.54 20.54 20.54 20.54 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 1.70 3.08 2.82 2.61 1.96 2.20 1.54 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 517.03 538.95 710.43 773.40 668.81 580.50 472.99 

.... 
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รายการ (หนวย : ลานบาท) ชวงปทีท่ำรายการ ชวงหลังปที่ทำรายการ 
 31 ธันวาคม 
 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568 

หน้ีสินไมหมุนเวียน        
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 199.50 138.03 76.57 15.10 - - - 
หนี้สินตามสัญญาเชา - 0.80 0.12 3.54 3.93 2.89 3.44 
ประมาณการหนี้สินผลประโยชนพนักงาน 47.57 49.31 45.40 45.17 43.27 43.60 49.59 
รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 247.07 188.14 122.09 63.81 47.20 46.49 53.03 
รวมหน้ีสิน 764.10 727.09 832.52 837.21 716.01 626.99 526.01 

สวนของผูถือหุน        
ทุนที่ออกและชำระแลว 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 
สวนเกินมูลคาหุน 278.37 278.37 278.37 278.37 278.37 278.37 278.37 
กำไร (ขาดทุน) สะสม (131.28) (54.28) 9.51 16.35 33.88 90.86 124.49 
องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน 2.45 2.34 7.92 11.01 14.35 13.79 10.63 
รวมสวนของบริษัทใหญ 449.55 526.44 595.80 605.74 626.60 683.03 713.49 
สวนไดเสียที่ไมมีอำนาจควบคุม - - - - - - - 
รวมสวนของผูถือหุน 449.55 526.44 595.80 605.74 626.60 683.03 713.49 

รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 1,213.65 1,253.33 1,428.32 1,442.94 1,342.61 1,310.01 1,239.51 

ท่ีมา : งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญช ี

 
งบกำไรขาดทุน 

รายการ (หนวย : ลานบาท) ชวงปทีท่ำรายการ ชวงหลังปที่ทำรายการ 
 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568  

รายได :        
รายไดจากการขายและใหบริการ 1,076.93 1,205.75 1,274.97 1,317.73 1,239.76 1,311.23 1,063.94 
รายไดอื่น 6.66 5.15 2.01 6.01 3.18 6.90 8.72 
รวมรายได 1,083.59 1,210.91 1,276.97 1,323.73 1,242.94 1,318.13 1,072.67 
ตนทุนและคาใชจาย :        
ตนทุนขายและตนทุนบริการ [1] 949.13 1,000.81 1,071.71 1,181.20 1,093.67 1,124.02 921.78 
ตนทุนในการจัดจำหนายและการบริหาร :        

• ตนทุนในการจัดจำหนาย 41.54 44.52 47.79 53.67 52.34 53.70 46.25 

• คาใชจายในการบริหาร 58.13 63.30 70.21 62.85 59.14 59.76 59.11 

รวม [2] 99.68 107.81 118.00 116.52 111.48 113.47 105.36 
รวมคาใชจาย [3]=[1]+[2] 1,048.81 1,108.62 1,189.71 1,297.73 1,205.15 1,237.49 1,027.13 
กำไรจากการดำเนินงาน 34.77 102.29 87.26 26.01 37.79 80.65 45.53 
หัก : ตนทุนทางการเงิน 22.27 14.97 11.88 11.10 12.07 10.09 5.45 
กำไรกอนภาษีเงินได 12.51 87.32 75.38 14.91 25.72 70.56 40.08 
หัก : คาใชจายภาษีเงินได 3.62 10.32 11.58 8.07 8.19 13.58 6.46 
กำไรสุทธิประจำงวด 8.88 77.00 63.79 6.84 17.53 56.98 33.63 
กำไร (ชาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น (3.33) (0.11) 5.57 3.10 3.33 (0.56) (3.16) 
กำไรสุทธิเบ็ดเสร็จรวมสำหรับงวด 5.55 76.89 69.37 9.94 20.86 56.42 30.47 

ท่ีมา : งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญช ี
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งบกระแสเงินสด 
รายการ (หนวย : ลานบาท) ชวงปทีท่ำรายการ ชวงหลังปที่ทำรายการ 

 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568  
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) :        
1. กิจกรรมดำเนินงาน 68.64 102.00 64.11 (1.93) 252.98 87.89 98.75 
2. กิจกรรมลงทุน (30.49) (36.21) (96.75) (93.56) (11.41) (5.09) (13.21) 
3. กิจกรรมจัดหาเงิน (29.54) (34.14) 19.45 105.65 (165.35) (106.10) (101.13) 
เงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง)  8.61 31.66 (13.18) 10.16 76.22 (23.29) (15.59) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด 28.74 37.35 69.00 55.82 65.98 142.20 118.91 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสิ้นงวด 37.35 69.00 55.82 68.98 142.20 118.91 103.32 

ท่ีมา : งบการเงินรวมฉบับตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชี 

 
อัตราสวนทางการเงินท่ีสำคัญ 

รายการ 2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568 
อัตราสวนสภาพคลอง        
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (เทา) 0.76 0.84 0.82 0.72 0.74 0.88 0.98 
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (เทา) 0.44 0.54 0.46 0.36 0.51 0.56 0.68 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (คร้ัง) 6 6 5 6 6 7 5 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย (วัน) 61 60 66 61 61 52 55 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (คร้ัง) 6 6 5 4 5 7 6 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (วัน) 64 59 71 91 73 52 46 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา (คร้ัง) 6 9 5 9 11 9 7 
ระยะเวลาชำระหนี้เฉล่ีย (วัน) 58 38 75 41 33 41 39 
วงจรเงินสด (วัน) 67 81 84 111 101 63 62 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากำไร        
อัตรากำไรขั้นตน (%) 11.87 17.00 15.94 10.36 11.78 14.28 13.36 
อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (%) 3.30 8.45 6.84 1.97 3.05 6.15 4.28 
อัตรากำไรสุทธิ (%) 0.82 6.39 5.00 0.52 1.41 4.35 3.16 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 1.99 15.78 11.37 1.13 2.80 8.34 4.82 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพการดำเนินงาน        
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.87 8.16 6.11 0.47 1.31 4.35 2.64 
อัตราผลตอบแทนสินทรัพยถาวร (%) 4.24 12.80 10.30 0.77 2.07 7.12 4.40 
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (คร้ัง) 0.89 0.97 0.89 0.91 0.92 1.00 0.84 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน        
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.70 1.38 1.40 1.38 1.14 0.92 0.74 
อัตราสวนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เทา) 1.56 6.83 7.34 2.34 3.13 8.00 8.36 
อัตราการจายเงินปนผล (%) - - - - - - - 

นโยบายการจายเงินปนผล : “การจายเงินปนผลจะพิจารณาจากผลการดำเนินงาน กระแสเงินสด โครงสรางทางการเงิน ภาระผูกพัน การลงทุน 
และผลตอบแทนระยะยาวของผูถือหุน โดยพิจารณาจากงบการเงินรวม” 
. 
.หมายเหตุ : อัตราสวนทางการเงินป 2562-2567 มาจากรายงานประจำปของบริษัทฯ  ขณะท่ีอัตราสวนทางการเงินป 2568 น้ัน คำนวณโดยท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระ 
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คำอธิบายการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน 
 

(ก.) วิเคราะหสถานะทางการเงิน : 
 

สินทรัพย : 
เมื่อพิจารณาขนาดสินทรัพยรวม ณ วันสิ้นปในชวงปท่ีทำรายการฯ พบวา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2565 กลุมบริษัทฯ มี
สินทรัพยรวม 1,213.65 ลานบาท 1,253.53 ลานบาท 1,428.32 ลานบาท และ 1,442.94 ลานบาท ตามลำดับ สินทรัพยรวม ณ 
วันสิ้นป 2563 และ 2564 เพ่ิมข้ึนตอเน่ืองเทากับ 39.88 ลานบาท 174.79 ลานบาท และ 14.62 ลานบาท ตามลำดับ เมื่อเทียบกับ
รอบสิ้นปบัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักในภาพรวมมาจากการเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนสุทธิสอดคลองกับการ
เพ่ิมข้ึนของยอดขายระหวางปดังกลาว โดยในป 2564 มีการเพ่ิมข้ึนของสินคงคงเหลือจากการสต็อกวัตถุดิบท่ีเพ่ิมข้ึน รวมท้ังมีการ
ลงทุนในสินทรัพยประเภทรายการท่ีดิน อาคารและอุปกรณ โดยท่ีมีการตัดคาเสื่อมราคาและตัดจำหนายสินทรัพย ในขณะท่ีในป 
2565 ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนสุทธิลดลงสอดคลองกับยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนในอัตราท่ีชะลอตัวลงตอเน่ืองมาจากปกอน
หนา ในขณะท่ียังมีการลงทุนเพ่ิมในสินคงคงเหลือ รวมท้ังบริษัทฯ ลงทุนเพ่ิมในเคร่ืองพิมพและตอเติมอาคาร  
 

อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาขนาดสินทรัพยรวม ณ วันสิ้นปหลังปท่ีทำรายการฯ พบวา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 บริษัทฯ 
และบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม 1,342.61 ลานบาท 1,310.01 ลานบาท และ 1,239.51 ลานบาท ตามลำดับ โดยสินทรัพยรวม ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ลดลง 100.33 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 6.95 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักมาจาก
การลดลงของสินคงคงเหลือจากการสต็อกวัตถุดิบท่ีลดลงจากการบริหารจัดการวัตถุดิบท่ีดีข้ึนประกอบกับราคากระดาษท่ีลดลงในป
ดังกลาว  ท่ีดิน อาคารและอุปกรณท่ีลดลงจากการตัดคาเสื่อมราคาและตัดจำหนายสินทรัพย และมีการลงทุนระหวางป และการ
ลดลงของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนสุทธิจากยอดขายท่ีลดลง 
 

สินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 ลดลง 32.60 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.43 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มี
สาเหตุหลักมาจากเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดท่ีลดลงจากการชำระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทท่ีเก่ียวของ และเงินกูยืม
ระยะยาวจากสถาบันการเงิน ท่ีดิน อาคารและอุปกรณท่ีลดลงจากการตัดคาเสื่อมราคาและตัดจำหนายสินทรัพย และมีการลงทุน
ระหวางป การเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนสุทธิจากยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึน การเพ่ิมข้ึนของสินคงคงเหลือจากการ
สต็อกวัตถุดิบท่ีเพ่ิมข้ึนเพ่ือรองรับการคาดการณยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนในปดังกลาว 
 

ในขณะท่ีสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ลดลง 70.50 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.38 เมื่อเทียบกับสินทรัพยรวม ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 มีสาเหตุโดยสรุปมาจากการลดลงของวัตถุดิบคงเหลือจากยอดขายท่ีลดลงเมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกัน
ของปกอน และการลดลงของรายการสินทรัพยถาวรจากการตัดคาเสื่อมราคาและลงทุนระหวางงวด 

 
หน้ีสิน : 
เมื่อพิจารณาภาระหน้ีสินรวม ณ วันสิ้นปในชวงปท่ีทำรายการฯ พบวา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2565 กลุมบริษัทฯ มีหน้ีสิน
รวม 764.10 ลานบาท 727.09 ลานบาท 832.52 ลานบาท และ 837.21 ลานบาท ตามลำดับ หน้ีสินรวม ณ วันสิ้นป 2563 ลดลง
เทากับ 37.01 ลานบาท เมื่อเทียบกับรอบสิ้นปบัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักการชำระคืนเงินกูยืมแกสถาบันการเงิน และการลดลง
ของเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอ่ืนสุทธิ รวมท้ังมีการกูยืมระยะสั้นจากบริษัทท่ีเก่ียวของเพ่ิมข้ึน 120.00 ลานบาท  หน้ีสิน
รวม ณ วันสิ้นป 2564 และ 2565 ลดลงตอเน่ืองเทากับ 105.43 ลานบาท และ 4.69 ลานบาท ตามลำดับ เมื่อเทียบกับรอบสิ้นป
บัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักมามีการชำระคืนเงินกูยืมสถาบันการเงิน และกูยืมระยะสั้นจากบริษัทท่ีเก่ียวของคือ บริษัท โอจิ เป
เปอร (ไทยแลนด) จำกัด (OJP) เพ่ิมข้ึนในปดังกลาว 100.00 ลานบาท และ 80.00 ลานบาท ตามลำดับ และบริษัทยอยชำระคืนหน้ี
แก OJP ในไตรมาสท่ี 4 ป 2565 เทากับ 5.00 ลานบาท 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 19 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาภาระหน้ีสินรวม ณ วันสิ้นปหลังปท่ีทำรายการฯ ปรากฏวา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 กลุม
บริษัทฯ มีหน้ีสินรวม 716.01 ลานบาท 626.99 ลานบาท และ 526.01 ลานบาท ตามลำดับ โดยหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2566 ลดลง 121.19 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 14.48 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักมาจากในไตรมาสท่ี 1 ป 
2566 น้ัน บริษัทฯ ไดรับเงินกูยืมจาก OJP จำนวน 90.00 ลานบาท และชำระคืนเงินกูยืมแกสถาบันการเงินในชวงเวลาเดียวกัน 
อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดชำระหน้ีเงินตนคืนแก OJP เสร็จสิ้นท้ังจำนวนในไตรมาสท่ี 3 ของปเดียวกัน     
 

หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 ลดลง 89.03 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.43 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มี
สาเหตุหลักมาจากการชำระคืนเงินกูยืมแกสถาบันการเงิน และชำระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทท่ีเก่ียวของ 
 

ในขณะท่ีหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 ลดลง 100.97 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 16.10 เมื่อเทียบกับหน้ีสินรวม ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 มีสาเหตุหลักมาจากการจายชำระคืนเงินกูแกบริษัทท่ีเก่ียวของกัน  

 
สวนของผูถือหุน : 
เมื่อพิจารณา ณ วันสิ้นปในชวงปท่ีทำรายการฯ พบวา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2565 สวนของผูถือหุนรวมของกลุมบริษัทฯ 
เทากับ 449.55 ลานบาท 526.44 ลานบาท 595.80 ลานบาท และ 605.74 ลานบาท ตามลำดับ มีสาเหตุหลักมาจากการรับรูกำไร
สุทธิตอเน่ืองในแตละป 
 

อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณา ณ วันสิ้นปหลังปท่ีทำรายการฯ ปรากฏวา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 สวนของผูถือหุนรวม
ของกลุมบริษัทฯ มีจำนวน 626.60 ลานบาท 683.03 ลานบาท และ 713.49 ลานบาท ตามลำดับ โดยสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2566 เพ่ิมข้ึน 20.86 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 3.44 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนาจากการรับรูกำไรสุทธิในป
ดังกลาว   
 

สวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 เพ่ิมข้ึน 56.42 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 9.00 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอน
หนาจากการรับรูกำไรสุทธิในปดังกลาว 

 

ในขณะท่ีสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 เพ่ิมข้ึน 30.47 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.46 เมื่อเทียบกับสวนของ
ผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 จากการรับรูกำไรสุทธิในปดังกลาว 

 
(ข.) วิเคราะหผลการดำเนินงาน : 

 

รายได : 
เมื่อพิจารณาในชวงปท่ีทำรายการฯ พบวา กลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมในป 2562 – 2565 เทากับ 1,083.59 ลานบาท  1,210.91 
ลานบาท 1,276.97 ลานบาท และ 1,323.73 ลานบาท ตามลำดับ โดยเปนสวนของรายไดจากการขายและบริการ (ซึ่งตอไปจะ
เรียกวา “รายไดหลัก”) เทากับ 1,076.93 ลานบาท  1,205.75 ลานบาท 1,274.97 ลานบาท และ 1,317.73 ลานบาท ตามลำดับ 
ซึ่งมีการเติบโตท่ีตอเน่ืองซึ่งไดรับปจจัยหลักมาจากผลกระทบจากสถานการณโควิด-19 ท่ีสงผลตอการเพ่ิมข้ึนของกำลังการผลิตของ
ลูกคาเพ่ือรองรับการเพ่ิมข้ึนของอุปสงคผลิตภัณฑถุงมือยางท่ีสงผลตอการเติบโตของบรรจุภัณฑสำหรับผลิตภัณฑดังกลาว  สวนป 
2565 น้ันมีการลดลงในรายไดของบริษัทฯ สวนของกลุมลูกคาถุงมือยางจากสถานการณโควิด-19 ท่ีคลี่คลายลง ในขณะท่ีรายได
สวนของบริษัทยอยเพ่ิมข้ึนจากการเพ่ิมข้ึนของอุปสงคในบรรจุภัณฑกลุมเครื่องใชไฟฟาและกลุมอาหาร 
 

อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาในชวงหลังปท่ีทำรายการฯ ปรากฏวา กลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมในป 2566 – 2568 เทากับ 1,242.94 
ลานบาท 1,318.13 ลานบาท และ 1,072.67 ลานบาท ตามลำดับ โดยเปนสวนของรายไดหลักเทากับ 1,239.76 ลานบาท 
1,311.23 ลานบาท และ 1,063.94 ลานบาท ตามลำดับ ท้ังน้ีรายไดหลักในป 2566 ลดลง 77.96 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
5.92 เมื่อเทียบกับปกอน มีสาเหตุหลักมาจากสวนของรายไดหลักของบริษัทยอยท่ีลดลงจากผลกระทบท่ีลูกคากลุมอาหารและกลุม



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 20 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

สินคาอิเล็กทรอนิกสปรับลดกำลังการผลิตจากการชะลอตัวของภาคการสงออกสินคากลุมดังกลาว รวมท้ังปจจัยการแขงขันสูงดาน
ราคา ในขณะท่ีรายไดหลักสวนของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนจากป 2565 จากปริมาณขายสินคาท่ีเพ่ิมข้ึนจากสถานการณสภาวะลนตลาด
ของสินคาอุตสาหกรรมถุงมือยางคลี่คลายลงในป 2566 เปนผลใหกลุมลูกคารายใหญกลับมามีคำสั่งซื้อในปดังกลาว 
 

อน่ึง รายไดหลักรวมในป 2567 เพ่ิมข้ึนโดยรวมเทากับ 71.47 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.76 เมื่อเทียบกับปกอน มีสาเหตุหลัก
จากอุปสงคถุงมือยางท่ัวโลกท่ีฟนตัวและสงผลตอการเพ่ิมข้ึนของรายไดหลักของบริษัทฯ  ในขณะท่ีรายไดหลักของบริษัทยอยลดลง
เน่ืองจากลูกคากลุมสินคาอิเล็กทรอนิกสบางรายมีการยายฐานการผลิตสินคาไปยังตางประเทศอันสงผลใหยอดขายของลูกคากลุมน้ี
ลดลง อยางไรก็ตาม ในสวนของรายไดหลักท่ีมาจากกลุมลูกคากลุมอาหารและเครื่องดื่มน้ันเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากการสงออกของสินคา
กลุมผลไมกระปองมีการเติบโตเพ่ิมข้ึนจากป 2566 
 

อยางไรก็ตาม รายไดหลักรวมในป 2568 กลับมาลดลง 247.29 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 18.86 เมื่อเทียบกับปกอน เน่ืองจาก
การลดลงของยอดขายในลูกคากลุมถุงมือยางอันเปนผลจากการเขามาของคูแขงจากประเทศมาเลเซียซึ่งมีการเสนอราคาสินคาท่ีต่ำ
กวาบริษัทฯ และคูแขงในประเทศไทยอยางมีนัยสำคัญ อีกท้ังผลกระทบเชิงเศรษฐกิจท่ีสงใหยอดขายในลูกคากลุมสินคา
อิเล็กทรอนิกสลดลงอันเน่ืองมาจากลูกคากลุมดังกลาวมีการหยุดผลิตสินคาบางรายการ 

 
คาใชจาย : 
เมื่อพิจารณาในชวงปท่ีทำรายการฯ พบวา กลุมบริษัทฯ มีคาใชจายท่ีไมรวมตนทุนทางการเงินรวมในป 2562 – 2565 เทากับ 
1,048.81 ลานบาท  1,108.62 ลานบาท 1,189.71 ลานบาท และ 1,297.73 ลานบาท ตามลำดับ ซึ่งเติบโตในทิศทางสอดคลองกับ
รายไดรวมในชวงเวลาดังกลาว ในขณะท่ีเมื่อพิจารณาในชวงหลังปท่ีทำรายการฯ ปรากฏวา คาใชจายดังกลาวรวมในป 2566 – 
2568 จำแนกเปน  

 

• ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการ : 
ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการรวมในป 2562 – 2565 เติบโตสอดคลองกับรายไดจากการขายและการใหบริการในแตละ
ชวงเวลาดังกลาวเทากับ 949.13 ลานบาท 1,000.81 ลานบาท 1,071.71 ลานบาท และ 1,181.20 ลานบาท ตามลำดับ โดยมี
ปจจัยหลักมาจากการบริหารการผลิตและการบริหารตนทุนผลิตท่ีมีประสิทธิภาพสอดคลองตามทิศทางการเปลี่ยนแปลงตนทุน
กระดาษอันเปนตนทุนวัตถุดิบหลัก อีกท้ังผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของคาเงินบาทท่ีเกิดข้ึนในระหวางปดังกลาว  
 

ในป 2566 – 2568 พบวา ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการเทากับ 1,093.67 ลานบาท 1,124.02 ลานบาท และ 921.78  
ลานบาท ตามลำดับ ท้ังน้ีในป 2566 ตนทุนดังกลาวลดลงโดยรวมเทากับ 87.54 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 7.41 เมื่อเทียบ
กับป 2565 มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของตนทุนกระดาษประกอบกับคาเงินบาทท่ีแข็งคาข้ึนเมื่อเทียบกับปกอน  ตนทุน
ดังกลาวในป 2567 เพ่ิมข้ึนเทากับ 30.35 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 7.41 เมื่อเทียบกับป 2566 สอดคลองตามการเพ่ิมข้ึน
ของปริมาณขายสินคาภายใตปจจัยดานการลดลงของตนทุนวัตถุดิบ การควบคุมประสิทธิภาพการผลิตท่ีดีข้ึนและผลจากคาเงิน
บาทท่ีแข็งคาข้ึน ในขณะท่ีตนทุนดังกลาวในป 2568 ลดลง 202.24 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 17.99 เมื่อเทียบกับชวง
ระยะเวลาเดียวกันของป 2567 มาจากตนทุนวัตถุดิบลดลงโดยคาแรงงานทางตรงไมเปลี่ยนแปลงอยางมีสาระสำคัญ  
 

• ตนทุนในการจัดจำหนายและการบริหาร : 
ตนทุนในการจัดจำหนายและคาใชจายในการบริหาร (ตอไปจะเรียกวา “คาใชจายในการขายและบริหาร”) ในป 2562 – 2565  
เทากับ 99.68 ลานบาท 107.81 ลานบาท 118.00 ลานบาท และ 116.52 ลานบาท ตามลำดับ โดยไดรับผลกระทบหลักจาก
การบันทึกคาชดเชยเพ่ิมเติมในป 2563 จากกรณีของพนักงานทำงานติดตอกันครบ 20 ปข้ึนไปใหเปนไปตามพระราชบัญญัติ
คุมครองแรงงาน ในขณะท่ีในระหวางป 2564 ไดรับผลกระทบหลักจากการรับรูรายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน และ
บริษัทยอยบันทึกคาเผื่อการดอยคาเครื่องจักรท่ีไมไดใชงาน   
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ในป 2566 – 2568 คาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 111.48 ลานบาท 113.47 ลานบาท และ 105.36 ลานบาท 
ตามลำดับ ท้ังน้ีในป 2566 คาใชจายดังกลาวรวมเทากับ 5.04 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.32 เมื่อเทียบกับป 2565 
สอดคลองกับการลดลงของรายไดหลักรวมในป 2566 ประกอบกับการเกิดรายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศท่ีลดลง  ในป 2567 คาใชจายดังกลาวเพ่ิมข้ึนโดยรวมเทากับ 1.98 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.78 เมื่อเทียบกับ
ป 2567 สอดคลองตามการเพ่ิมข้ึนของปริมาณการขายสินคาประกอบกับการเกิดรายการกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศ  ในขณะท่ีคาใชจายดังกลาวในป 2568 ลดลงโดยรวม 8.11 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 7.15 เมื่อเทียบกับชวง
ระยะเวลาเดียวกันของป 2567 มีสาเหตุหลักมาจากคาขนสงสินคาและคาใชจายดานบุคลากรลดลง ในขณะท่ีมีคาใชจายท่ี
เพ่ิมข้ึนในสวนของการชวยเหลือและเยียวยาพนักงานท่ีไดรับผลกระทบจากเหตุมหาอุทกภัยใหญในพ้ืนท่ีอำเภอหาดใหญ จังหวัด
สงขลาท่ีเกิดข้ึนในเดือนพฤศจิกายน 2568 ซึ่งถือเปนมหาอุทกภัยครั้งรายแรงท่ีสุดในรอบ 87 ป 

 

กำไรสุทธิ : 
เมื่อพิจารณาในชวงปท่ีทำรายการฯ ในป 2562 – 2565 น้ัน พบวา กลุมบริษัทฯ มกีำไรสุทธิรวมเทากับ 8.88 ลานบาท 77.00 ลาน
บาท 63.79 ลานบาท และ 6.84 ลานบาท ซึ่งในป 2563 น้ันมีผลประกอบการรวมท่ีเพ่ิมข้ึนมาจากการเพ่ิมข้ึนของยอดขายของกลุม
บริษัทสูงกวาการเพ่ิมข้ึนของตนทุนและคาใชจายในการบริหารโดยรวมท่ีไดรับปจจัยหลักของสถานการณโควิด-19 ท่ีสงผลตอการ
เพ่ิมข้ึนอุปสงคของลูกคา ในขณะท่ีในป 2564-2565 น้ัน การเพ่ิมข้ึนของยอดขายจะนอยกวาการเพ่ิมข้ึนของตนทุนและคาใชจายใน
การบริหารโดยรวม ซึ่งไดรับปจจัยหลักจากสถานการณโควิด-19 ท่ีผอนคลายลง การเพ่ิมข้ึนของอุปสงคในบรรจุภัณฑกลุม
เครื่องใชไฟฟาและกลุมอาหาร ภายใตการบริหารจัดการตนทุนผลิตท่ีมีประสิทธิภาพ 
 

เมื่อพิจารณาในชวงปหลังทำรายการฯ ในป 2566 – 2568 น้ัน ปรากฎวา กลุมบริษัทฯ มีกำไรสุทธิรวมเทากับ 17.53 ลานบาท 
56.98 ลานบาท และ 30.47.14 ลานบาท ตามลำดับ ท้ังน้ีกำไรสุทธิรวมในป 2566 เพ่ิมข้ึน 10.69 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 
156.20 เมื่อเทียบกับปกอนเน่ืองจากตนทุนขายท่ีลดลงจากการลดลงของราคาวัตถุดิบ การบริหารจัดการการใชวัตถุดิบท่ีดีข้ึนจน
สามารถลดของเสียท่ีเกิดจากกระบวนการผลิต รวมท้ังการลดลงของรายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ  
 

กำไรสุทธิรวมในป 2567 เพ่ิมข้ึนโดยรวมเทากับ 39.45 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 225.08 เมื่อเทียบกับปกอนเน่ืองจากตนทุน
ขายท่ีลดลงจากการลดลงของราคาวัตถุดิบ และการบริหารจัดการวัตถุดิบมีประสิทธิภาพท่ีดีข้ึนอยางตอเน่ือง  
 

อยางไรก็ตาม กำไรสุทธิรวมในป 2568 ลดลงโดยรวมเทากับ 23.36 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 40.99 เมื่อเทียบกับชวงระยะเวลา
เดียวกันของป 2567 ซึ่งไดรับผลกระทบหลักมาจากการลดลงของยอดขายในลูกคากลุมถุงมือยางและลูกคากลุมสินคา
อิเล็กทรอนิกสท่ีดังสาเหตุท่ีไดกลาวขางตน  
 

ความสามารถในการทำกำไร : 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดวิเคราะหเพ่ือประเมินภาพรวมของความสามารถในการทำกำไรและความสามารถในการชำระภาระ
ดอกเบ้ียของกลุมบริษัทฯ ในชวงป 2562 – 2565 ซึ่งเปนชวงปท่ี SHK ทำรายการรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP โดยกลุม
บริษัทฯ สามารถสรางผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) ไดเทากับรอยละ 1.99 รอยละ 15.78 รอยละ 11.37 และรอยละ 1.13 
ตามลำดับ โดยเฉพาะในป 2563 และ 2564 น้ัน กลุมบริษัทฯ สามารถสรางผลตอบแทนไดในระดับสูง แตปรับลดลงอยางมี
นัยสำคัญในป 2565 อันเปนผลมาจากการลดลงของกำไรสุทธิของกลุมบริษัทฯ อยางมีนัยสำคัญ  ในขณะท่ี กลุมบริษัทฯ สามารถ
สรางผลตอบแทนสินทรัพย (ROA) ท่ีรอยละ 2.87 รอยละ 8.16 รอยละ 6.11 และรอยละ 0.47 ตามลำดับ แสดงใหเห็นถึง
ประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยเพ่ือสรางผลตอบแทนท่ีปรับตัวดีข้ึนอยางชัดเจนในชวงป 2563–2564 กอนจะชะลอลงในป 2565 
สะทอนถึงความทาทายในการรักษาประสิทธิภาพการใชสินทรัพยภายใตสภาวะตนทุนและการแขงขันท่ีสูงข้ึน 
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(ค.) กระแสเงินสด : 
 

ในภาพรวมของการพิจารณาในชวงปท่ีทำรายการฯ พบวา กลุมบริษัทฯ สามารถในการสรางกระแสเงินสดสอดคลองตามผลการ
ดำเนินงานในแตละรอบเวลาบัญชี โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2565 กลุมบริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดรวม
เทากับ 37.35 ลานบาท 69.00 ลานบาท 55.82 ลานบาท และ 65.98 ลานบาท ตามลำดับ โดยในชวงดังกลาวน้ัน กลุมบริษัทฯ 
สามารถในการสรางเงินสดสุทธิท่ีไดมาจากกิจกรรมดำเนินงานตามความสามารถในการสรางกำไรสุทธิอยางตอเน่ือง โดยในสวนของ
กิจกรรมลงทุนน้ันพบวา กลุมบริษัทฯ ใชเงินสดเพ่ือ ลงทุนในสินทรัพยถาวรเปนหลัก ในขณะท่ีภายใตกิจกรรมจัดหาเงินน้ันพบวา 
กลุมบริษัทฯ มีการชำระคืนเงินกูจากสถาบันการเงิน และมีการกูระยะสั้นจากบริษัทท่ีเก่ียวของกลาวคือ ในระหวางป 2562-2565 
บริษัทยอยคือ บริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“SHK”) ไดมีการกูบริษัทท่ีเก่ียวของกันคือ บริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด 
(“OJP”) เปนจำนวน 200.00 ลานบาท 120.00 ลานบาท 100.00 ลานบาท และ 80.00 ลานบาท ตามลำดับ โดยในป 2565 มีการ
ชำระคืนเงินกูระยะสั้นจำนวน 5.00 ลานบาท คืน OJP (รายละเอียดของ SHK และ OJP ระบุในเอกสารสารแนบ 2 และ 3 ของ
รายงานฉบับน้ี) 
 

ในขณะท่ีภาพรวมของการพิจารณาในชวงหลังปท่ีทำรายการฯ พบวา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2568 กลุมบริษัทฯ มีเงินสด
และรายการเทียบเทาเงินสดรวมเทากับ 142.20 ลานบาท 118.91 ลานบาท และ 103.32 ลานบาท ตามลำดับ กลาวคือ ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2566 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของกลุมบริษัทเพ่ิมข้ึน 76.22 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2565 เน่ืองจากมีการไดเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดำเนินงานสูงถึง 252.98 ลานบาท จากผลการดำเนินงานท่ีแสดงกำไรสุทธิ
เพ่ิมข้ึนจากปกอน การลดลงของรายการลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน การลดลงของรายการสินคาคงเหลือ รวมท้ังการเพ่ิมข้ึนของ
รายการเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน  ในสวนกิจกรรมลงทุนมีการใชเงินสดสุทธิ 11.41 ลานบาท ซึ่งเปนการลงทุนในสินทรัพยถาวร
เพ่ิมข้ึน ขณะท่ีภายใตกิจกรรมจัดหาเงินท่ีมีการใชเงินสดสุทธิน้ันมาจากท่ีบริษัทฯ มีการกูระยะสั้นจากบริษัทท่ีเก่ียวของกัน (OJP) 
จำนวน  90.00 ลานบาทเมื่อชวงไตรมาสท่ี 1 ของป โดยมีการชำระคืนเงินกูยืมสถาบันการเงินรวม 139.37 ลานบาท นอกจากน้ัน 
บริษัทฯ ไดชำระคืนเงินกูยืมแกบริษัทท่ีเก่ียวของกันดังกลาวเต็มจำนวน อีกท้ัง SHK ไดชำระคืนเงินกูยืมมาอีก 10.00 ลานบาท 
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของกลุมบริษัทฯ ลดลง 23.29 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2566 เน่ืองจากมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน 87.89 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีผลการ
ดำเนินงานท่ีแสดงกำไรสุทธิเพ่ิมข้ึนจากปกอน การเพ่ิมข้ึนของรายการลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน การเพ่ิมข้ึนของรายการสินคา
คงเหลือ รวมท้ังการเพ่ิมข้ึนของรายการเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน  ในสวนกิจกรรมลงทุนไดมีการใชเงินสดสุทธิ 5.09 ลานบาท ซึ่ง
มีปจจัยหลักมาจากมีการซื้อสินทรัพยถาวรเพ่ิมข้ึน 5.78 ลานบาท ขณะท่ีภายใตกิจกรรมจัดหาเงินไดมีการใชเงินสดสุทธิ 106.10 
ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากการชำระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงินรวม 15.10 ลานบาท และ SHK ไดชำระคืนเงินกูยืมระยะ
สั้นใหแกบริษัทท่ีเก่ียวของกันจำนวนรวมท้ังสิ้น 90.00 ลานบาท  
 

อน่ึง ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2568 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของกลุมบริษัทฯ ลดลง 15.59 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 เน่ืองจากมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน 98.75 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีผลการ
ดำเนินงานท่ีแสดงกำไรสุทธิรวมในป 2568 ลดลงจากปกอน การเพ่ิมข้ึนของรายการลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน รวมท้ังการลดลง
ของรายการสินคาคงเหลือ  มีการใชเงินสดสุทธิในกิจกรรมลงทุน 13.21 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีการซื้อสินทรัพยถาวร
เพ่ิมข้ึน 14.52 ลานบาท ขณะท่ีภายใตกิจกรรมจัดหาเงินไดมีการใชเงินสดสุทธิ 85.82 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจาก SHK ได
ชำระคืนเงินกูยืมระยะสั้นใหแกบริษัทท่ีเก่ียวของกันจำนวนรวมท้ังสิ้น 100.00 ลานบาท 
 
 
 
 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 23 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

สภาพคลองทางการเงิน : 
ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดวิเคราะหความสามารถในการบริหารสภาพคลองทางการเงิน รวมท้ังการบริหารโครงสรางเงินทุนของ
กลุมบริษัทฯ เพ่ือประกอบการพิจารณาประเมินความสามารถในการชำระหน้ีระยะยาว และความมั่นคงทางการเงินในชวงป 2562 
– 2565 พบวา กลุมบริษัทฯ ยังคงดำรงอัตราสวนสภาพคลอง (Current Ratio) ไวท่ีระดับต่ำกวาระดับมาตรฐานท่ี 1 เทา โดยอยูท่ี
ระดับ 0.76 เทา 0.84 เทา 0.82 เทา และ 0.72 เทา ตามลำดับ สะทอนใหเห็นวา สินทรัพยหมุนเวียนของกลุมบริษัทฯ ยังไม
เพียงพอเมื่อเทียบกับหน้ีสินหมุนเวียนจากสภาพคลองทางการเงินตึงตัว ท้ังน้ี แมอัตราสวนดังกลาวจะปรับเพ่ิมข้ึนในป 2563 แตได
ออนตัวลงอีกครั้งในชวงปถัดมาอันแสดงถึงความผันผวนของสถานะสภาพคลองท่ีกลุมบริษัทฯ ยังตองบริหารจัดการอยางใกลชิด 

 

ในดานประสิทธิภาพการบริหารเงินทุนหมุนเวียน พบวา กลุมบริษัทฯ ดำรงรอบระยะเวลาเงินสดเฉลี่ย (Average Cash Cycle) 
เทากับ 67 วัน 81 วัน 84 วัน และ 111 วัน ตามลำดับ สะทอนถึงระยะเวลาท่ีเงินลงทุนหมุนเวียนถูกผูกอยูในกระบวนการ
ดำเนินงานท่ียาวนานข้ึน โดยเฉพาะในป 2565 ท่ีรอบระยะเวลาเงินสดปรับเพ่ิมข้ึนโดยมีปจจัยหลักมาจากกิจการใชเวลาในขาย
สินคาสำเร็จรูปนานข้ึน ในขณะท่ีระยะเวลาท่ีตองชำระหน้ีแกเจาหน้ีการคาน้ันสั้นลงจากปจจัยหลักในดานความเขมงวดในเง่ือนไข
การชำระเงินของเจาหน้ีการคาซึ่งสงผลกระทบตอกระแสเงินสดหมุนเวียนโดยรวมของกลุมบริษัทฯ  
 

เมื่อพิจารณาโครงสรางทางการเงินพบวา กลุมบริษัทฯ ดำรงอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) เทากับ 
1.70 เทา 1.38 เทา 1.40 เทา และ 1.38 เทา ตามลำดับ ซึ่งมีแนวโนมปรับลดลงสะทอนถึงนโยบายทางการเงินท่ีมุงรักษาสมดุลของ
โครงสรางเงินทุน หากแตยังคงมีภาระหน้ีสินในระดับท่ีตองบริหารจัดการอยางรอบคอบ 

 
7. ภาวะอุตสาหกรรมโดยรวม 

 

สรุปภาพรวมของเศรษฐกิจไทย : 
อางอิงจากขอมูลท่ีจัดทำและการคาดการณโดยธนาคารแหงประเทศไทย ตามรายงานภาวะเศรษฐกิจไทยและแนวโนมเศรษฐกิจของ
ธนาคารแหงประเทศไทย ท่ีปรึกาทางการเงินอิสระไดสรุปภาพรวมเศรษฐกิจไทยในแตละชวงป และการคาดการณโดยธนาคารแหง
ประเทศไทยดังน้ี 
 

• ชวงป 2559-2561 : 
ภาพรวมของเศรษฐกิจไทยในชวงปดังกลาว ขยายตัวตอเน่ืองโดยมีอัตราเติบโต GDP อยูในระดับรอยละ 3–4 ตามการฟนตัว
ของกิจกรรมภายในประเทศ การเติบโตของภาคการทองเท่ียว และการบริโภคภาคเอกชนจากปกอนหนา โดยมีแรงกดดัน
ภายนอกจากความผันผวนของภาคการสงออก ในสวนของอัตราดอกเบ้ียน้ัน ธนาคารแหงประเทศไทย (“ธปท.”) คงระดับ
อัตราดอกเบ้ียเพ่ือรักษาเสถียรภาพราคาและปองกันแรงกดดันเงินเฟอใหเหมาะสมตอการเติบโตของเศรษฐกิจ 
 

อน่ึง ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพบวา ในชวงเวลาดังกลาว ธนาคารแหงประเทศไทย (“ธปท.”) ไดคาดการณสรุปภาพรวมไว
วา เศรษฐกิจไทยจะเติบโตตอเน่ืองในป 2562 แมจะเผชิญแรงกดดันจากการชะลอตัวของการสงออกและความไมแนนอนของ
เศรษฐกิจโลก แตยังไดรับแรงขับหลักมาจากการบริโภคภาคเอกชนและการทองเท่ียวท่ีขยายตัว  
 

• ชวงป 2562 : 
ภาพรวมของเศรษฐกิจไทยในชวงปดังกลาว ขยายตัวตอเน่ืองโดยมีอัตราเติบโต GDP ตอเน่ืองจากปกอน หากแตภาคการ
สงออก และจำนวนนักทองเท่ียวไดรับผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ท้ังน้ี ธปท. ไดคงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย
โดยรวมอยูในระดับท่ีชวยสนับสนุนการเติบโตภายในประเทศ โดยเฉพาะการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน 
 

อน่ึง ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพบวา ในชวงเวลาดังกลาว ธปท. คาดการณสรุปภาพรวมไววา ในป 2563 เศรษฐกิจไทยมี
แนวโนมชะลอตัวความเสี่ยงจากสถานการณแพรระบาดของโรคโควิด-19 และมีความเสี่ยงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 
และการชะลอตัวของการลงทุนภาคเอกชน ซึ่งอาจตองใชเครื่องมือนโยบายการเงินท่ีเอ้ือตอการกระตุนเศรษฐกิจ 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 24 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

• ชวงป 2563 : 
ภาพรวมของเศรษฐกิจไทยในชวงปดังกลาวหดตัวอยางมีนัยสำคัญจากสถานการณแพรระบาดของโรคโควิด-19 ท่ีสงผลเชิงลบ
อยางมีนัยสำคัญตอทุกภาคเศรษฐกิจโดยเฉพาะอยางยิ่งภาคการทองเท่ียว ภาคการบริโภค และภาคบริการ โดย ธปท. ได
ดำเนินมาตรการผอนคลายการเงินอยางตอเน่ืองดวยการคงหรือลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายเปนระดับต่ำสุดในรอบหลายป เพ่ือ
รองรับการฟนตัวของเศรษฐกิจ 
 

อน่ึง ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพบวา ในชวงเวลาดังกลาว ธปท. คาดการณสรุปภาพรวมไววา ในป 2564 เศรษฐกิจไทยมี
แนวโนมฟนตัวจากภาคการทองเท่ียวและความตองการภายในประเทศ แตยังมีแรงกดดันเชิงลบจากสถานการณของโรคโควิด-
19 ตอเน่ืองจากปกอน ดังน้ัน ธปท. ยังคงใชนโยบายดอกเบ้ียผอนคลายตอเน่ืองเพ่ือสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจ 
 

• ชวงป 2564 : 
ภาพรวมของเศรษฐกิจไทยในชวงปดังกลาวฟนตัวอยางคอยเปนคอยไป เน่ืองจากนโยบายผอนคลายและการเริ่มคลี่คลายของ
มาตรการเวนระยะหางทางสังคม ซึ่งสนับสนุนการฟนตัวของกิจกรรมภาคบริการและการบริโภคภายในประเทศ  ท้ังน้ี ธปท.
ยังคงระดับอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวในระดับตำ่ เพ่ือสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจภายหลังผลกระทบจากโควิด-19 โดยคง
ระดับอัตราไวเพ่ือผอนคลายภาระดอกเบ้ียของท้ังภาคธุรกิจและครัวเรือน 
 

อน่ึง ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพบวา ในชวงเวลาดังกลาว ธปท. คาดการณสรุปภาพรวมไววา ในป 2565 เศรษฐกิจไทยมี
แนวโนมเติบโตโดยไดรับแรงหนุนภายในประเทศเปนหลกั แตยังมีอุปสรรคจากอุปสงคตางประเทศและปจจัยภายนอกอ่ืน ๆ ท่ี
ยังไมแนนอน ท้ังน้ี ธปท. ไดระบุความเสีย่งดานเศรษฐกิจท่ีอาจทำใหจำเปนตองดำเนินนโยบายการเงินแบบผอนคลายตอไปใน
ปดังกลาว หากการฟนตัวยังไมเขมแข็งพอ เชน ผลกระทบจากการชะลอตัวของการลงทุนภาคเอกชนและตลาดแรงงาน 
 

• ชวงป 2565 : 
ภาพรวมของเศรษฐกิจไทยในชวงปดังกลาวขยายตัวรอยละ 2–3 โดยไดรับความเสี่ยงจากปจจัยความไมแนนอนของเศรษฐกิจ
โลกและแรงกดดันจากนโยบายการคาท่ีเขมงวดของประเทศคูคาหลัก ท้ังน้ีในป 2565 อัตราดอกเบ้ียนโยบายของไทยยังคง 
ระดับต่ำตอเน่ืองจากมาตรการของ ธปท. ท่ีเนนการสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจหลังผลกระทบจากโควิด รวมถึงแรง
กดดันจากปจจัยภายนอก เชน การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกท่ียังไมแนนอน และการบริโภคภายในประเทศ 
 

อน่ึง ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระพบวา ในชวงเวลาดังกลาว ธปท. คาดการณสรุปภาพรวมไววา ในป 2566 เศรษฐกิจไทยมี
แนวโนมเติบโตต่ำจากแรงกดดันจากภาคการสงออกและขอจำกัดจากหน้ีครัวเรอืน แตยังคงมีปจจัยสนับสนุนจากการเติบโต
ของภาคการบริโภคในประเทศและการฟนตัวของการทองเท่ียว ขณะท่ี ธปท. วางกรอบนโยบายการเงินแบบผอนคลายโดย
คำนึงถึงความเสี่ยงดานเงินเฟอและการเติบโตของเศรษฐกิจโดยอาจรักษาอัตราดอกเบ้ียไวท่ีระดับต่ำตอเน่ืองเพ่ือสงเสริมการ
ฟนตัวของเศรษฐกิจ 
 

ตารางสรุปอัตราดอกเบ้ียนโยบายของประเทศไทยในชวงป 2561-2565 
ป อัตราดอกเบ้ียนโยบาย ณ สิ้นป  สรุปการดำเนินการนโยบายการเงินโดยรวมของ ธปท. 

2561 รอยละ 1.75 ตอป ปรับตามแนวโนมการฟนตัวกอนสถานการณแพรระบาด COVID-19 
2562 รอยละ 1.25 ตอป การคงและปรับระดับอัตราดอกเบ้ียเพ่ือสนับสนุนอุปสงคภายใน 
2563 รอยละ 0.50 ตอป ปรับลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ือตอบรับผลกระทบของ COVID-19 
2564 รอยละ 0.50 ตอป คงอัตราดอกเบ้ียในระดับต่ำเพ่ือสนับสนุนการฟนตัวเศรษฐกิจ 
2565 รอยละ 1.25 ตอป ทยอยปรับข้ึนตามแนวโนมเงินเฟอและสัญญาณการฟนตัวหลังสถานการณ

แพรระบาด COVID-19 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 25 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

แผนภูมิทิศทางการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในชวงเดือนมิถุนายน 2562-กุมภาพันธ 2569 
 

 
 

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทย (ขอมูล ณ วันท่ี 20 มีนาคม 2569) 

 

• ในชวงป 2566–2568 และแนวโนมป 2569  
ทิศทางอัตราดอกเบ้ียนโยบายของ ธปท. ในป 2566-2568 เปนการดำเนินนโยบายรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจอยางมี
ความระมัดระวังหลังการชะลอตัวของเศรษฐกิจและแรงกดดันดานการคาจากปจจัยท้ังภายนอกและภายในประเทศ และอยูใน
ทิศทางท่ีเอ้ือตอการเติบโตของเศรษฐกิจโดยอัตราดอกเบ้ียถูกคงหรือลดลงตามสภาพเศรษฐกิจจริง 
 

ท่ีประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ครั้งท่ี 1/2569 เมื่อวันท่ี 25 กุมภาพันธ 2569 ไดมีมติลดอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายมาอยูท่ีระดับรอยละ 1.00 ตอป ดวยเหตุผลโดยรวมวา เศรษฐกิจไทยในป 2569 มีแนวโนมขยายตัวต่ำกวาศักยภาพ
ดวยปญหาเชิงโครงสรางและการแขงขันท่ีรุนแรงซึ่งเปนแรงกดดันเชิงลบตออุปสงค อีกท้ังสภาพคลองทางการเงินของ
ผูประกอบการขนาดยอม (SMEs) และภาคครัวเรือนท่ียังตึงตัว อยางไรก็ตาม หากมีสถานการณท่ีบงช้ีชัดเจนมากข้ึนถึงการไม
ฟนตัวของภาคเศรษฐกิจไทยว อีกท้ังอัตราเงินเฟอท่ียังอยูระดับต่ำอันสะทอนถึงการชะลอตัวของการบริโภคภาคเอกชน กำลัง
ซื้อประชาชนไมเขมแข็ง ภาคธุรกิจไมสามารถปรับข้ึนราคาสินคาได รวมท้ังการแข็งคาของเงินบาทท่ีเปนผลเชิงลบตอ
ความสามารถการแขงขันของภาคสงออกและการทองเท่ียว กระทบรายไดภาคธุรกิจ และเพ่ิมความผันผวนในตลาดการเงิน  
ดังน้ันอาจนำไปสูกรณีท่ี ธปท. พิจารณาคงหรือลดอัตราดอกเบ้ียเพ่ือรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ  
 

อน่ึง ณ วันท่ีรายงานฉบับน้ีซึ่งยังไมปรากฏปจจัยเชิงโครงสรางท่ีบงช้ีถึงโอกาสท่ีจะเขาสูรอบดอกเบ้ียขาข้ึนท่ีชัดเจน ท่ีปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวา ความเปนไปไดในการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายในป 2569 อยูในระดับต่ำ เวนแตเกิด
แรงกดดันเงินเฟอหรือความไมสมดุลทางเศรษฐกิจอยางมีนัยสำคัญ 

 
 
สรุปภาพรวมอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวของ : 
เน่ืองดวยการดำเนินธุรกิจของกลุมบริษัทฯ เช่ือมโยงกับอุตสาหกรรมผลิตและจำหนายบรรจุภัณฑจากกระดาษ และเช่ือมโยงกับ
อุตสาหกรรมกลุมถุงมือยาง กลุมอาหารและเครื่องดื่ม รวมท้ังกลุมสินคาอิเล็กทรอนิกส ในฐานะท่ีเปนกลุมลูกคาหลักของกลุมบริษัทฯ  
ดังน้ัน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไดศึกษาและสรุปภาพรวมอุตสาหกรรมดังกลาวไวดังน้ี 
 
 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 26 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

7.1 กลุมอุตสาหกรรมผลิตและจำหนายบรรจุภัณฑกระดาษ : 
 

ในชวงป 2561 และชวง 6 เดือนแรกของป 2562 น้ัน อุตสาหกรรมบรรจุภัณฑกระดาษของประเทศไทยขยายตัวในทิศทางเดียวกับ
การเติบโตของเศรษฐกิจโดยรวมและการขยายตัวของภาคอุตสาหกรรมปลายน้ำ โดยเฉพาะอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม และ
สินคาอุปโภคบริโภค ซึ่งเปนผูใชบรรจุภัณฑกระดาษในสัดสวนสูง อุปสงคบรรจุภัณฑกระดาษยังไดรับแรงสนับสนุนจากการขยายตัว
ของภาคการคาปลีกสมัยใหมและการเริ่มเติบโตของการคาออนไลน สงผลใหความตองการใชกลองกระดาษเพ่ือการขนสงเพ่ิมข้ึนอยาง
ตอเน่ือง โดยในชวง 6 เดือนแรกของป 2562 น้ัน อุตสาหกรรมดังกลาวยังคงมีแนวโนมขยายตัวตอเน่ืองจากปกอนหนา โดยมีแรง
ขับเคลื่อนหลักจากการเติบโตของการคาออนไลนและธุรกิจโลจิสติกส ซึ่งสงผลใหความตองการใชบรรจุภัณฑกระดาษประเภทกลอง
พัสดุเพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสำคัญ 
 

ท้ังน้ี จากการประเมินภาพรวมสำหรับป 2568 น้ัน อุตสาหกรรมดังกลาวจะหดตัวรอยละ 0.4 จากปกอน และคาดวาจะมีการปรับตัว
ดีข้ึนในป 2569-2570 ท่ีรอยละ 1.5 และ รอยละ 2.9 จากปกอน ตามลำดับ แบงเปน  
1. ตลาดบรรจุภัณฑกระดาษในประเทศ (มีสัดสวนประมาณรอยละ 85-90 ของมูลคาตลาดรวม) คาดวา ในป 2568-2570 จะ

เติบโตท่ีรอยละ 1.4 รอยละ 2.5 และรอยละ 3.2 ตามลำดับ โดยไดรับแรงกดดันจากความตองการใชบรรจุภัณฑกระดาษใน
อุตสาหกรรมปลายน้ำท่ีมีแนวโนมชะลอลงในระยะ 1-2 ปขางหนา อาทิ อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม อุตสาหกรรมสินคา
อุปโภคบริโภค และภาคการสงออก  

2. ตลาดสงออก (มีสัดสวนประมาณรอยละ 10-15 ของมูลคาตลาดรวม) คาดวามูลคาสงออกป 2568-69 จะหดตัวรอยละ (11.2) 
และรอยละ (5.2) ตามลำดับ แตในป 2570 คาดวาจะเติบโตรอยละ 1.1 โดยตลาดสงออกไดแรงกดดันการแขงขันดานราคาจาก
จีน และเศรษฐกิจประเทศคูคาชะลอตัวจากปญหาสงครามการคา  

 
นอกจากน้ี คาดวา อุตสาหกรรมดังกลาวยังไดรับผลกระทบจากมาตรการข้ึนภาษีนำเขาของสหรัฐฯ ไดแก 1) ผลกระทบเชิงบวกจาก
การสงออกไปสหรัฐฯ เพ่ือทดแทนบรรจุภัณฑกระดาษของประเทศคูคาหลักของสหรัฐฯ 2) ผลกระทบทางออมจากการแขงขันกับ
บรรจุภัณฑกระดาษของจีน เน่ืองจากจีนเปนเปนผูสงออกบรรจุภัณฑกระดาษรายใหญของโลก ดังน้ันเมื่อจีนตองเผชิญความไม
แนนอนจากมาตรการกีดกันทางการคาของสหรัฐฯ โดยเฉพาะมาตรการข้ึนภาษีนำเขาของสหรัฐฯ ท่ีจีนมีโอกาสถูกจัดเก็บในอัตราท่ีสูง
ในอนาคต ซึ่งเปนปจจัยผลักดันใหผูผลิตบรรจุภัณฑกระดาษในจีนหันไปหาตลาด Non-US โดยเฉพาะ ในภูมิภาคอาเซียน รวมถึงไทย
มากข้ึน และอาจกดดันใหจีนซึ่งมีตนทุนการผลิตต่ำ ทำการลดหรือตัดราคาสินคาเพ่ือใหสามารถแขงขันไดสงผลเชิงลบตอการ
เสริมสรางความสามารถในการแขงขันของผูประกอบการไทย นอกจากน้ียังมีผลกระทบท่ีเปนประเด็นดาน ESG ท่ีเขมขนข้ึน อาจ
เปนไดท้ังโอกาส และอุปสรรคในในอนาคต  
 

7.2 กลุมอุตสาหกรรมอ่ืนท่ีเกี่ยวของ 
 

• กลุมถุงมือยาง : 
ในชวงป 2561 และชวง 6 เดือนแรกของป 2562 น้ัน อุตสาหกรรมผลิตและจำหนายถุงมือยางของประเทศไทยขยายตัวตาม
ความตองการใชถุงมือยางในตลาดโลกท่ีเพ่ิมข้ึนตามการขยายตัวของภาคการแพทยและสาธารณสุข รวมถึงมาตรฐานดาน
สุขอนามัยและความปลอดภัยในภาคอุตสาหกรรมตาง ๆ  โดยในชวง 6 เดือนแรกของป 2562 น้ัน อุตสาหกรรมดังกลาวยังคง
เติบโตตอเน่ืองโดยไดรับแรงหนุนจากคำสั่งซื้อเพ่ือการสงออกเปนหลัก ความตองการใชถุงมือยางในภาคการแพทยและ
อุตสาหกรรมยังคงเพ่ิมข้ึนอยางตอเน่ือง สอดคลองกับการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในชวงเวลาดังกลาว อยางไรก็ตาม 
ผูประกอบการเริ่มเผชิญแรงกดดันจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบยางพารา รวมถึงตนทุนพลังงานและคาแรงท่ีปรับตัวสูงข้ึน
ในบางชวง อีกท้ังการแขงขันในตลาดโลกท่ีเพ่ิมข้ึนจากผูผลิตในประเทศคูแขง เชน มาเลเซียและจีน ยังเปนปจจัยท่ี
ผูประกอบการตองติดตามอยางใกลชิด 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 27 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ในชวงป 2567 - 2568 ปริมาณความตองการใชถุงมือยางโดยรวมของไทยเติบโตรอยละ 11.7 และคาดวาจะเติบโต 7.7 จากป
กอน ตามลำดับ แบงเปน  
1. ตลาดในประเทศคาดวาเติบโตรอยละ 4.5 และรอยละ 5.4 ตามลำดับ สอดคลองกับตามการเติบโตของอุตสาหกรรม

การแพทยในประเทศ (คิดเปนสัดสวนรอยละ 90) และอุตสาหกรรมอาหารในประเทศ (คิดเปนสัดสวนรอยละ 10) 
2. ตลาดสงออกถุงมือยางคาดวาเติบโตรอยละ 12.6 และรอยละ 8.0 ตามลำดับ ซึ่งไดรับปจจัยสนับสนุนจากการเติบโตของ

อุตสาหกรรมการแพทย โดยเฉพาะในตลาดหลักอยางสหรัฐฯ อีกท้ังยังไดปจจัยบวกจากมาตรการกีดกันทางการคาของ
สหรัฐฯ ตอจีน เปนผลใหสหรัฐฯ มีโอกาสเพ่ิมการนำเขาถุงมือยางจากไทย  

 

ในสวนของผลกระทบจากปจจัยเชิงบวกจากมาตรการกีดกันทางการคาของสหรัฐฯ ท่ีมีมาตรการข้ึนอัตราภาษีนำเขาถุงมือยาง
ในกลุม Surgical และ Medical gloves จากจีนจากเดิมรอยละ 7.5 เปนรอยละ 50 ในป 2568 และรอยละ 100 ในป 2569 
และมาตรการการข้ึนกำแพงภาษีนำเขาถุงมือยางจากบราซิล โดยประเทศไทยถูกเรียกเก็บอัตราภาษีต่ำท่ีสุดจากประเทศผูผลิต
ท้ังหมด ทำใหเช่ือวา สหรัฐฯ มีแนวโนมเพ่ิมการนำเขาถุงมือยางทางการแพทยจากไทย ประกอบกับการเติบโตของอุตสาหกรรม
การแพทยของไทยสงผลตอการเพ่ิมข้ึนของอุปสงคของถุงมือยาง อีกท้ังการเติบโตของอุตสาหกรรมอาหารในประเทศยังสงผลตอ
การเพ่ิมข้ึนของอุปสงคของถุงมือยางเพ่ือรองรับกระบวนการผลิตในอุตสาหกรรมอาหารดวยเชนกัน 
 

อยางไรก็ตาม แมวาไทยจะเปนผูสงออกถุงมือยางอันดับ 3 ของโลก รองจากมาเลเซียและจีน หากแตศักยภาพในการแขงขันของ
ไทยยังตำ่กวามาเลเซียและศรีลังกา และเปนท่ีนาสังเกตวา อัตราเติบโตเฉลี่ยของมูลคาสงออกถุงมือยางรวมท้ังโลกในชวงหลังโค
วิดยังต่ำกวาในชวงกอนโควิด โดยผูนำในตลาดโลก 5 อันดับแรกมีอัตราเติบโตเฉลี่ยสูงกวาอัตราการเติบโตเฉลี่ยรวมของท้ังโลก 
ยกเวนมาเลเซียเน่ืองจาก ในป 2566 มาเลเซียเรงระบายสต็อกหลังอานิสงสจากโควิดหมดลง จนสงผลใหราคาถุงมือยางใน
ตลาดโลกตกต่ำกอนท่ีปริมาณการผลิตและความตองการใชถุงมือยางจะทยอยกลับเขาสูภาวะสมดุลในป 2567 
 

• กลุมอาหารและเคร่ืองด่ืม : 
ในชวงป 2561 และชวง 6 เดือนแรกของป 2562 น้ัน อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มของประเทศไทยมีการขยายตัวในระดับ
ท่ีสอดคลองกับการเติบโตของเศรษฐกิจโดยรวม โดยไดรับแรงสนับสนุนจากการบริโภคภายในประเทศ การขยายตัวของภาค
การทองเท่ียว และการสงออกสินคาอาหารไปยังตลาดตางประเทศ โดยในชวง 6 เดือนแรกของป 2562 น้ัน อุตสาหกรรม
ดังกลาวยังคงเติบโตอยางตอเน่ืองภายใตแรงสนับสนุนจากการบริโภคภายในประเทศและกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีเก่ียวของกับ
การทองเท่ียว รวมท้ังปจจัยจากการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมผูบริโภคมีแนวโนมเลือกบริโภคสินคาอาหารท่ีมีความสะดวก 
ปลอดภัย และมีคุณภาพมากข้ึน สงผลใหผูประกอบการใหความสำคัญกับการพัฒนาผลิตภัณฑใหม การปรับปรุงบรรจุภัณฑ 
และการยกระดับมาตรฐานการผลิต อยางไรก็ตาม อัตราการเติบโตของอุตสาหกรรมในชวงเวลาดังกลาวเริ่มเผชิญขอจำกัดจาก
ภาวะการแขงขันท่ีรุนแรงข้ึนและกำลังซื้อของผูบริโภคบางกลุมท่ีขยายตัวในอัตราชะลอลง อีกท้ังในสวนของการสงออกน้ัน 
ผูประกอบการไดรับผลกระทบจากปจจัยดานความไมแนนอนจากภาวะเศรษฐกิจโลกและความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน  
 

สำหรับป 2568 น้ันประเมินในภาพรวมไดวา ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มยังคงมีการขยายตัวท่ีมีแนวโนมชะลอตัวลงจากป 2567 
โดยไดมีการวิเคราะหและคาดวา มูลคาตลาดรวมจะเติบโตในอัตราประมาณรอยละ 2.8 ตอป ซึ่งต่ำกวาการเติบโตในชวงกอน
หนา ซึ่งมีสาเหตุสำคัญจากกำลังซื้อภายในประเทศท่ียังไมฟนตัวเต็มท่ี การปรับตัวเพ่ิมข้ึนของตนทุนการดำเนินงาน รวมถึง
ความไมแนนอนของจำนวนนักทองเท่ียวตางชาติ นอกจากน้ี ภาวะการแขงขันท่ีรุนแรงในอุตสาหกรรมดังกลาวทำให
ผูประกอบการบางสวนไมสามารถปรับราคาขายเพ่ือชดเชยตนทุนท่ีเพ่ิมข้ึนไดอยางเต็มท่ี ผูประกอบการจึงมุงเนนการบริหาร
ตนทุน การปรับรูปแบบธุรกิจใหคลองตัว การใชเทคโนโลยีและแพลตฟอรมดิจิทัล รวมถึงพัฒนาสินคาและบริการเพ่ือเขาถึง
ความตองการของผูบริโภคเฉพาะกลุมมากข้ึน 
  

ท่ีมา : แนวโนมธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืม โดยบริษัท ศูนยวิจัยกสิกรไทย จำกัด ฉบับเผยแพรลาสุดเม่ือวันท่ี 23 พฤษภาคม 2568 

 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 28 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

• กลุมสินคาอิเล็กทรอนิกส : 
อุตสาหกรรมผลิตและจำหนายสินคาอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟามีความเช่ือมโยงกับเศรษฐกิจในภาคการสงออก การ
ลงทุนโดยตรงจากตางประเทศ โดยมีสินคาหลักประกอบดวยช้ินสวนและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส เครื่องใชไฟฟาในครัวเรือน 
เครื่องใชไฟฟาเชิงพาณิชย รวมท้ังอุปกรณอิเล็กทรอนิกสเพ่ือการอุตสาหกรรม อุตสาหกรรมมีการแขงขันในระดับสูงโดยมี
ผูประกอบการท้ังในประเทศและตางประเทศซึ่งสวนใหญมักเปนบริษัทท่ีเปนฐานการผลิตของกลุมบริษัทขามชาติ และดานการ
จำหนายน้ันยังคงพ่ึงพาตลาดตางประเทศเปนหลัก   
 

ในชวงป 2561 และชวง 6 เดือนแรกของป 2562 น้ัน อุตสาหกรรมดังกลาวมีการขยายตัวสอดคลองกับการเติบโตของเศรษฐกิจ
โลกและความตองการสินคาอิเล็กทรอนิกสในตลาดตางประเทศ โดยเฉพาะกลุมช้ินสวนอิเล็กทรอนิกสท่ีใชในอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีสารสนเทศ การสื่อสาร และอุตสาหกรรมยานยนต หากแตปลายป 2561 อุตสาหกรรมเริ่มไดรับผลกระทบจากความ
ผันผวนของเศรษฐกิจโลกและความไมแนนอนดานการคาระหวางประเทศ สงผลใหคำสั่งซื้อในบางกลุมผลิตภัณฑเริ่มชะลอตัว   
ในขณะท่ีชวง 6 เดือนแรกของป 2562 น้ัน อุตสาหกรรมสินคาอิเล็กทรอนิกสของประเทศไทยมีการชะลอตัวเมื่อเทียบกับปกอน 
โดยมีสาเหตุหลักเศรษฐกิจโลกอัตราเติบโตลดลง รวมท้ังปจจัยดานความไมแนนอนจากสถานการณการคาระหวางประเทศอัน
สงผลตอความเช่ือมั่นของผูบริโภคและผูประกอบการในตลาดโลก อีกท้ังมีการปรับตัวลดลงในอุปสงคของสินคาอิเล็กทรอนิกส
ในบางกลุม เชน ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส และอุปกรณสำหรับอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศ  
 

สำหรับป 2568 น้ัน อุตสาหกรรมดังกลาวมีการฟนตัวแตยังมีความเสี่ยงหลักจากปจจัยความไมแนนอนของเศรษฐกิจโลกและ
ทิศทางนโยบายการเงินของประเทศเศรษฐกิจหลัก และปจจัยดานความผันผวนของตนทุนการผลิตและอัตราแลกเปลี่ยน  
อยางไรก็ตามคาดวา การผลิตสินคาอิเล็กทรอนิกสในกลุมสินคาท่ีเก่ียวของกับเทคโนโลยีข้ันสูงจะปรับตัวดีข้ึนจากปกอน เชน 
ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกสสำหรับศูนยขอมูล อุปกรณอัจฉริยะ และอุปกรณท่ีเก่ียวของกับยานยนตไฟฟาและพลังงานสะอาด โดยท่ี
ใชชองทางการจำหนายสินคาจากตลาดตางประเทศเปนหลัก หากแตในสวนการผลิตสินคาอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา
แบบดั้งเดิมน้ันยังไดรับปจจัยเชิงลบจากการแขงขันดานราคาและการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลย ีอีกท้ังปจจัยดานความเขมงวด
ของมาตรการดานสิ่งแวดลอมและมาตรฐานสากลอาจสงผลตอตนทุนและการลงทุนเพ่ิมเติมของผูประกอบการ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 29 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

เอกสารแนบ 2 
ขอมูลบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด 

. 
1. ขอมูลทั่วไปของบริษัท 

. 

ชื่อบริษัท : บริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“SHK”)   
วันท่ีเปดดำเนินการ : 10 มิถุนายน 2531 
ประเภทธุรกิจ : การผลิตและจำหนายบรรจุภัณฑจากกระดาษประเภทกลองพับพิมพออฟเซต กลองผสมระหวาง

กระดาษออฟเซตและกระดาษลูกฟูก รวมท้ังกลองกระดาษลูกฟูกท่ัวไป 
ท่ีต้ังสำนักงานใหญ : 30/32 หมู 1 ซอย S1/2 ตำบลโคกขาม อำเภอเมืองสมุทรสาคร จังหวัดสมุทรสาคร 74000 
ทุนจดทะเบียน : 600,000,000 บาท (หุนสามัญ 6,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100.00 บาท) 
ทุนท่ีออกและชำระแลว : 600,000,000 บาท (หุนสามัญ 6,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100.00 บาท) 
โทรศัพท : 034-452-136 ถึง 9 
โทรสาร : 034-452-305 
เว็บไซด : www.sahakij.co.th. 
. 

2. ลักษณะธุรกิจโดยรวม 
 

SHK ประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจำหนายบรรจุภัณฑจากกระดาษ โดยมุงเนนบรรจุภัณฑท่ีใชในภาคอุตสาหกรรมและเชิง
พาณิชยเปนสำคัญ SHK ดำเนินงานในลักษณะผูผลิตท่ีใหบริการครบวงจรเริ่มตั้งแตการออกแบบพัฒนาผลิตภัณฑ การผลิต ไปจนถึง
การจัดสงสินคาใหแกลูกคาตามขอกำหนดและความตองการเฉพาะราย โดยสามารถจำแนกผลิตภัณฑออกเปน 3 กลุมหลัก ไดแก 
1. กลองพับพิมพออฟเซต (Offset Folding Box) ซึ่งเปนบรรจุภัณฑท่ีเนนคุณภาพงานพิมพและภาพลักษณของสินคา 
2. กลองออฟเซตเคลือบประกบกระดาษลูกฟูก (Offset Laminate with Corrugated Flute Board Box) ซึ่งเปนบรรจุภัณฑท่ี

ผสมผสานความสวยงามของงานพิมพเขากับความแข็งแรงของโครงสรางกระดาษลูกฟูก 
3. กลองกระดาษลูกฟูก (Corrugated Box) ซึ่งใชสำหรับการบรรจุและขนสงสินคาในอุตสาหกรรมตาง ๆ โดยท่ัวไป  

 

ภาพรวมโครงสรางธุรกิจของ SHK เปนลักษณะการผลิตตามคำสั่งซื้อของลูกคา สงผลใหความสามารถในการสรางรายไดและผลการ
ดำเนินงานของ SHK จะสัมพันธกับปริมาณคำสั่งซื้อจากลูกคาหลักซึ่งเปนผูผลิตเครื่องใชไฟฟาและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส ผูผลิต
อาหารและเครื่องดื่ม โดยในป 2558 เปนตนมา SHK ไดรับใบรับรอง BRC (British Retail Consortium) Global Standard for 
Packing and Packaging Materials จาก SGS ซึ่งเปนหนวยงานตรวจประเมินและรับรองมาตรฐานระดับสากลท่ีทำหนาท่ีเปนผู
ตรวจสอบอิสระและออกใบรับรองมาตรฐาน BRC ใหแก SHK สำหรับบรรจุภัณฑ อันเปนการรับประกันตอลูกคากลุมผูผลิตอาหาร
และเครื่องดื่มใหมั่นใจในคุณภาพของผลิตภัณฑกลองของ SHK ไดวา มีมาตรฐานและคุณภาพ ไมปนเปอนสิ่งท่ีอาจเปนอันตรายตอ
ผลิตภัณฑท่ีบรรจุ (อางอิง : รายงานประจำป 2567 / แบบ 56-1 One Report ของ SPACK) 

 

การดำเนินงานของ SHK มีแนวโนมสอดคลองตามระดับเศรษฐกิจ และระดับอุปสงคของบรรจุภัณฑในอุตสาหกรรมท่ีเปนฐานลูกคา 
รวมท้ังความสามารถในการรักษาฐานลูกคาและขยายฐานลูกคาใหม  SHK มีการดำเนินงานปกตติอเน่ือง (Going Concern) ซึ่งมิไดมี
การพ่ึงพารายไดท่ีมีลักษณะไมตอเน่ืองในสาระสำคัญ  

 

ในสวนของตนทุนและคาใชจายน้ัน SHK มีตนทุนวัตถุดิบกระดาษและวัสดุท่ีเก่ียวของเปนตนทุนหลัก รองลงมาคือ ตนทุนการผลิต 
เชน คาแรงงาน คาสาธารณูปโภค คาเสื่อมราคาเครื่องจักร และคาใชจายในการบำรุงรักษาโรงงาน ในขณะท่ีโครงสรางคาใชจายไดแก 
คาใชจายดานการขายและการตลาด และคาใชจายบริหาร ซึ่งไมมีความเสี่ยงจากภาระผูกพันนอกงบดุลในสาระสำคัญ ดังน้ันจึงกลาว



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 30 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

ไดวา ความเสี่ยงทางธุรกิจท่ีสำคัญของ SHK จึงมาจากปจจัยดานความผันผวนของราคาวัตถุดิบกระดาษ ความผันผวนของคำสั่งซื้อ
จากภาคอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวของ และการแขงขันดานราคาภายในอุตสาหกรรม   

 
3. โครงสรางผูถือหุน 

 

ณ วันท่ี 30 เมษายน 2568 SHK มีหุนสามัญท่ีออกและชำระแลวจำนวน 6,000,000 หุน โดยมีผูถือหุน 3 ราย ดังตอไปน้ี 
 

ลำดับ รายชื่อ จำนวนหุน (หุน) สัดสวนการถือหุน (รอยละ) 
1 บริษัท เอส. แพ็ค แอนด พริ้นท จำกัด (มหาชน) 5,999,998 100.00 
2 นายมิชิเทรุ โยเนะมะซึ 1 0.00 
3 นายอะซึชิ เอ็นโดะ 1 0.00 
 รวม 6,000,000 100.00 

ท่ีมา : รายชื่อผูถือหุน ณ วันท่ี 30 เมษายน 2568 ซ่ึงเปนวันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนลาสุดของ SKP 

 
4. คณะกรรมการบริษัท 

 

ณ วันท่ี 23 มกราคม 2569 คณะกรรมการของ SHK ประกอบดวยกรรมการ 2 ทาน ดังน้ี 
ลำดับ รายชื่อ ตำแหนง 

1 นายมิชิเทรุ โยเนะมะซึ ประธานกรรมการ / ประธานเจาหนาท่ีบริหาร 
2 นายอะซึชิ เอ็นโดะ กรรมการ / ผูรับผิดชอบสูงสุดดานบัญชีและการเงิน 

ท่ีมา : ขอมูลจากท่ีไดรับจากบริษัทฯ 
 

อน่ึง ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 คณะกรรมการของ SHK ประกอบดวยกรรมการ 2 ทาน ดังน้ี 
ลำดับ รายชื่อ ตำแหนง 

1 นายยูทากะ อิโตะ ประธานกรรมการ / กรรมการบริหาร 
2 นายโยะชิยุกิ คุระฮะชิ  กรรมการ / กรรมการบริหาร 
3 นายจุน โทมิตะ กรรมการ / กรรมการบริหาร 

ท่ีมา : รายงานประจำป 2561 / แบบ 56-1 One Report ของ SPACK 
 

ท้ังน้ี กรรมการบริษัทของ SHK ทุกทานยังดำรงตำแหนงเปนกรรมการของ SPACK 
. 

5. คณะผูบริหารบริษัท 
 

ณ วันท่ี 23 มกราคม 2569 คณะผูบริหารของ SHK ประกอบดวยผูบริหารจำนวน 2 ทาน ดังน้ี 
ลำดับ รายชื่อ ตำแหนง 

1 นายมิชิเทรุ โยเนะมะซึ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร 
2 นายอะซึชิ เอ็นโดะ ผูรับผิดชอบสูงสุดดานบัญชีและการเงิน 

ท่ีมา : ขอมูลจากท่ีไดรับจากบริษัทฯ 

 
 
 
 
 
. 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 31 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

6. สรุปขอมูลทางการเงินที่สำคัญ 
 

ในการวิเคราะหเพ่ือประกอบการพิจารณาใหความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับรายการใหสัตยาบันรายการท่ีเก่ียวโยง
กันซึ่งเปนรายการท่ีเกิดข้ึนระหวางวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 ถึงวันท่ี 1 สิงหาคม 2565 ดังรายละเอียดท่ีไดกลาวไวแลวในรายงานฯ  
ดังน้ัน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไดวิเคราะหขอมูลทางการเงินของ SHK โดยจำแนกออกเปน 3 ชวงเวลา ดังน้ี 

 

6.1 ขอมูลตามงบการเงินรวมฉบับตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี สำหรับปสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559-2561 (ซึ่งตอไปจะรวม
เรียกวา “ขอมูลทางการเงินชวงกอนระยะเวลาท่ีทำรายการฯ”) 
 

6.2 ขอมูลตามงบการเงินรวมฉบับตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี สำหรับปสิ้นสุด ณ ; 

• วันท่ี 31 ธันวาคม 2562-2565 (ซึ่งตอไปเรียกวา “ขอมูลทางการเงินชวงปท่ีทำรายการฯ”) 

• วันท่ี 31 ธันวาคม 2566-2567 (ซึ่งตอไปเรียกวา “ขอมูลทางการเงินชวงหลังปท่ีทำรายการฯ”) 
. 

6.1 ขอมูลทางการเงินชวงกอนระยะเวลาท่ีทำรายการฯ 
 

.งบแสดงฐานะการเงิน 

รายการ (หนวย : ลานบาท)  วันท่ี 31 ธันวาคม  
 2559 2560 2561 
สินทรัพย    
สินทรัพยหมุนเวียน    
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 4.51 19.18 5.63 
ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอื่นสุทธิ 69.93 76.88 91.35 
สินคาคงเหลือสุทธิ 56.37 90.87 93.02 
เงินใหกูยืมแกพนักงานกำหนดชำระในหน่ึงป 1.75 1.23 0.48 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 0.31 0.37 0.24 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 132.87 188.54 190.71 
สินทรัพยไมหมุนเวียน    
เงินใหกูยืมแกพนักงาน 0.71 0.77 0.41 
อสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุนสุทธิ 14.30 14.30 14.30 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ 740.80 711.97 673.46 
สินทรัพยท่ีไมมีตัวตนสุทธิ 8.32 6.72 4.67 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 5.15 3.63 2.27 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 769.28 737.40 695.11 
รวมสินทรัพย 902.15 925.93 885.82 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน    
หนี้สินหมุนเวียน    
เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 89.97 170.61 183.50 
เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอื่นสุทธิ 37.54 58.89 80.89 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินกำหนดชำระในหน่ึงป 46.10 61.47 61.47 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 0.43 1.28 1.48 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 174.04 292.25 327.33 

ตอหนาถัดไป 

 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 32 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

รายการ (หนวย : ลานบาท)  วันท่ี 31 ธันวาคม  
 2559 2560 2561 
หนี้สินไมหมุนเวียน    
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 383.90 322.43 260.97 
ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 14.06 15.64 13.69 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 397.96 338.08 274.66 
รวมหนี้สิน 572.00 630.32 601.99 

สวนของผูถือหุน    
ทุนท่ีออกและชำระแลว 600.00 600.00 600.00 
ขาดทุนสะสม (269.85) (304.39) (316.17) 
รวมสวนของผูถือหุน 330.15 295.61 283.83 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 902.15 925.93 885.82 

ท่ีมา : งบการเงินฉบับผูสอบบัญชี 
 

งบกำไรขาดทุน 
รายการ (หนวย : ลานบาท) 2559 2560 2561 

รายไดจากการขายและใหบริการ  431.53 509.93 587.91 
ตนทุนขายและใหบริการ  406.16 467.05 523.31 
กำไรขั้นตน  26.36 42.88 64.61 
รายไดอื่น 2.23 1.95 1.49 
กำไรกอนคาใชจาย 27.59 44.83 66.09 
คาใชจายในการขายและบริหาร :    

• คาใชจายในการขาย 21.05 23.99 26.38 

• คาใชจายการในการบริหาร 30.53 29.61 29.30 

รวมคาใชจาย 51.58 53.60 55.68 
กำไร (ขาดทุน) กอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได (23.99) (8.77) 10.41 
หัก : ตนทุนทางการเงิน 22.30 24.02 22.31 
ขาดทุนกอนภาษีเงินได (46.29) (32.79) (11.90) 
หัก : คาใชจายภาษีเงินได 0.07 1.78 1.27 
ขาดทุนสุทธิ (46.37) (34.57) (13.17) 
กำไรเบ็ดเสร็จอื่น 2.87 0.04 1.39 
ขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม (43.50) (34.53) (11.78) 

ท่ีมา : งบการเงินฉบับผูสอบบัญชี 
 

งบกระแสเงนิสด 
รายการ (หนวย : ลานบาท) 2559 2560 2561 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน 5.26 (9.81) 37.67 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (24.39) (10.05) (2.65) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 22.06 34.54 (48.58) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ 2.92 14.68 (13.56) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 1.58 4.51 19.18 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด 4.51 19.18 5.63 

.ท่ีมา : งบการเงินฉบับผูสอบบัญช ี



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 33 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

อัตราสวนทางการเงินท่ีสำคัญ. 
รายการ หนวย 2559 2560 2561 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)     
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เทา 0.76 0.65 0.58 
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) เทา 0.43 0.33 0.30 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (Account Receivable Turnover)1/ คร้ัง 6 7 7 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (Average Collection Period) [1] วัน 61 52 52 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (Inventory Turnover) 2/ คร้ัง 64 62 74 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (Average Inventory Period) [2] วัน 6 6 5 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ีการคา (Account Payable Turnover) 3/ คร้ัง 15 12 9 
ระยะเวลาชำระหน้ีเฉล่ีย (Average Payment Period) [3] วัน 24 30 16 
วงจรเงินสด (Cash Cycle) [4]=[1]+[2]-[3] วัน 43 28 16 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากำไร (Profitability Ratio)     
อัตรากำไรขั้นตน (Gross Profit Margin) % 5.88 8.41 10.99 
อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (Operation Profit Margin) % (5.56) (1.72) 1.77 
อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) % (10.75) (6.78) (2.24) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (Return on Equity) 4/ % (13.18) (11.05) (4.54) 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) 5/ % (5.07) (3.78) (1.45) 
อัตราผลตอบแทนสินทรัพยถาวร (Return on Non-Current Assets) 6/ % (6.16) (4.76) (1.90) 
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (Assets Turnover) คร้ัง 0.47 0.56 0.65 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)     
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) เทา 1.73 2.13 2.12 
อัตราสวนความสามารถชำระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) 7/ เทา (1.08) (0.37) 0.47 

. 

หมายเหตุ 1/ คำนวณจาก รายไดจากการขายและบริการ หารดวย ลูกหน้ีการคาเฉล่ีย 
 2/ คำนวณจาก ตนทุนขายและบริการ หารดวย สินคาสำเร็จรูปเฉล่ีย 
 3/ คำนวณจาก ตนทุนขายและบริการ หารดวย เจาหน้ีการคาเฉล่ีย 
 4/ คำนวณจาก กำไร (ขาดทุน) สุทธิ หารดวย สวนของผูถือหุนเฉล่ีย 
 5/ คำนวณจาก กำไร (ขาดทุน) สุทธิ หารดวย สินทรัพยรวมเฉล่ีย 
 6/ คำนวณจาก กำไร (ขาดทุน) สุทธิ หารดวย สินทรัพยถาวรสุทธิเฉล่ีย 
 7/ คำนวณจาก กำไร (ขาดทุน) กอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได หารดวย ตนทุนทางการเงิน 
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คำอธิบายการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดำเนินงานกอนเขาทำรายการฯ 
 

(ก.) วิเคราะหสถานะทางการเงิน : 
 

สินทรัพย : 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 – 2561  SHK มีสินทรัพยรวม 902.15 ลานบาท 925.93 ลานบาท และ 885.82 ลานบาท ตามลำดับ 
โดยสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 เพ่ิมข้ึน 23.79 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 2.57 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา 
มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของสินคงคงเหลือ  ในขณะท่ีสินทรัพยถาวรมีการปรับลดลงจากการตัดคาเสือ่มราคาและมีการลงทุน
เพ่ิมเติมหลักๆ ในเครื่องจักรและอุปกรณ รวมท้ังรับรูสินทรัพยระหวางติดตั้งเพ่ิมข้ึน นอกจากน้ีรายการเงินสดและรายการเทียบเทา
เงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิซึ่งมีสาเหตุหลักจากการกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินในจำนวนท่ีมากกวาชำระเงินกูระยะยาวแกสถาบันการเงิน 
 

สินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ลดลง 40.11 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 4.53 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มี
สาเหตุหลักมาจากเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดท่ีลดลงจากการกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินในจำนวนท่ีนอยกวาการชำระ
เงินกูระยะยาวแกสถาบันการเงิน ในขณะท่ีสินทรัพยถาวรลดลงสุทธิดวยสาเหตุหลักมาจากการตัดคาเสื่อมราคา รวมท้ังมีการลงทุน
หลักในเครื่องจักรและอุปกรณ และตัดจำหนายสินทรัพยดังกลาวในระหวางป นอกจากน้ียังมีปจจัยมาจากการเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ี
การคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนสุทธิท่ีสอดคลองตามการเพ่ิมข้ึนของยอดขายในปดังกลาว  
 

หน้ีสิน : 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 – 2561 SHK มีหน้ีสินรวม 572.00 ลานบาท  630.32 ลานบาท และ 601.99 ลานบาท ตามลำดับ 
โดยหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 เพ่ิมข้ึน 84.33 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 10.20 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มี
สาเหตุหลักมาจากการท่ีกิจการมีการกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินในจำนวนท่ีมากกวาชำระเงินกูระยะยาวแกสถาบันการเงิน และ
การเพ่ิมข้ึนของเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอ่ืน   
 

ในขณะท่ีหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ลดลง 28.33 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 4.71 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา 
มีสาเหตุหลักมาจากการท่ีกิจการมีการกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินในจำนวนท่ีนอยกวาชำระเงินกูระยะยาวแกสถาบันการเงิน 
รวมท้ังการเพ่ิมข้ึนของเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอ่ืนท่ีสอดคลองตามการเพ่ิมข้ึนของยอดตนทุนขายในปดังกลาว  
 

สวนของผูถือหุน : 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 – 2561 สวนของผูถือหุนรวมของ SHK มีจำนวน 330.15 ลานบาท  295.61 ลานบาท และ 283.83 
ลานบาท ตามลำดับ โดยเปนการลดลงอยางตอเน่ือง ท้ังน้ีสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 ลดลง 34.54 ลานบาท 
หรือลดลงรอยละ 11.68 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มาจากการเพ่ิมข้ึนของขาดทุนสะสมอันเน่ืองมาจากรับรูผลขาดทุนสุทธิ
ในป 2560 เชนเดียวกันกับสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ท่ีลดลง 11.78 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 4.15 เมื่อ
เทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของขาดทุนสะสมอันเน่ืองมาจากรับรูผลขาดทุนสุทธิในป 2561 

 
(ข.) วิเคราะหผลการดำเนินงาน : 

 

รายได : 
ในป 2559 – 2561 SHK มีรายไดจากการขายและบริการรวม 431.53 ลานบาท 509.93 ลานบาท และ 587.91 ลานบาท 
ตามลำดับ รายไดดังกลาวในป 2560 เพ่ิมข้ึน 78.40 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 15.37 เมื่อเทียบกับปกอน ซึ่งเปนผลสืบเน่ืองจาก
ปจจัยหลักดานการฟนตัวของเศรษฐกิจและภาคอุตสาหกรรมท่ีเปนกลุมลูกคาหลักไดแก กลุมผูผลิตเครื่องใชไฟฟาและอุปกรณ
อิเล็กทรอนิกส และกลุมผูผลิตอาหารและเครื่องดื่ม เปนตน ท่ีมีความตองการใชบรรจุภัณฑในภาคอุตสาหกรรมและการบริโภคท่ี
เพ่ิมข้ึนอันสงผลเชิงบวกตอเน่ืองมายังอุตสาหกรรมบรรจุภัณฑโดยรวม  และยังไดสงผลตอเน่ืองไปยังป 2561 ซึ่ง SHK มีรายได
ดังกลาวเพ่ิมข้ึน 77.99 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 13.27 เมื่อเทียบกับปกอน ซึ่งสะทอนถึงความสามารถในการในการดำเนิน
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กิจกรรมทางการตลาด ตลอดจนการไดรับประโยชนจากการเติบโตของเศรษฐกิจและภาคการผลิตท่ีขยายตัวอยางตอเน่ืองจากป
กอนหนาโดยภาพรวม 
 

ตนทุนขายและบริการ : 
ในป 2559 – 2561 SHK มีตนทุนขายและบริการรวมเทากับ 406.16 ลานบาท 467.05 ลานบาท และ 523.31 ลานบาท 
ตามลำดับ ท้ังน้ีการเปลี่ยนแปลงของตนทุนขายสอดคลองตามทิศทางการเปลี่ยนแปลงของรายไดจากการขาย โดยในป 2560 
ตนทุนดังกลาวของ SHK เพ่ิมข้ึน 60.89 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 13.04 เมื่อเทียบกับปกอน โดยในปดังกลาว SHK สามารถ
บริหารตนทุนมีใหอัตราการเพ่ิมข้ึนต่ำกวาอัตราการเพ่ิมข้ึนของรายไดจากการขายและบริการ ซึ่งสงผลใหมีกำไรข้ันตนเพ่ิมข้ึนจากป
กอน  ในขณะท่ีในป 2561 น้ัน ตนทุนดังกลาวของ SHK เพ่ิมข้ึน 56.26 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 10.75 เมื่อเทียบกับปกอน 
โดยในปดังกลาว SHK ยังคงสามารถบริหารตนทุนมีใหอัตราการเพ่ิมข้ึนต่ำกวาอัตราการเพ่ิมข้ึนของรายไดจากการขายและบริการ 
ซึ่งสงผลใหมีกำไรข้ันตนเพ่ิมข้ึนจากปกอน  
 

คาใชจายในการขายและบริหาร : 
ในป 2559 – 2561 SHK มีคาใชจายขายและบริหารรวม 51.58 ลานบาท 53.60 ลานบาท และ 55.68 ลานบาท ตามลำดับ 
กลาวคือ 

• คาใชจายในการขาย : ในป 2559 – 2561 SHK มีคาใชจายขาย 21.05 ลานบาท 23.99 ลานบาท และ 26.38 ลานบาท 
ตามลำดับ ท้ังน้ี คาใชจายดังกลาวในป 2560 เพ่ิมข้ึน 2.94 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 12.26 เมื่อเทียบกับปกอน ในขณะท่ี
คาใชจายดังกลาวในป 2561 เพ่ิมข้ึน 2.39 ลานบาทหรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 9.04 เมื่อเทียบกับปกอน ซึ่งเปนการเปลี่ยนแปลงตาม
การดำเนินกิจกรรมทางการตลาดท่ีแปรผันตรงกับการเปลี่ยนแปลงของรายไดจากการขาย 

• คาใชจายในการบริหาร : ในป 2559 – 2561 SHK มีคาใชจายในการบริหาร 30.53 ลานบาท 29.61 ลานบาท และ 29.30 
ลานบาท ตามลำดับ ท้ังน้ี คาใชจายดังกลาวในป 2560 ลดลง 0.92 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 3.10 เมื่อเทียบกับปกอน 
และลดลงเล็กนอยในป 2561 เทากับ 0.31 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 1.05 เมื่อเทียบกับปกอน โดยมีปจจัยหลักสวนหน่ึงมา
จากการลดลงของคาเสื่อมราคาท่ีจัดสรรเปนคาใชจายดังกลาว 

 
ขาดทุนสุทธิ : 
ในป 2559 – 2561 SHK มีผลขาดทุนสุทธิตอเน่ืองอยู ท่ีระดับ (46.37) ลานบาท (34.57) ลานบาท และ (13.17) ลานบาท 
ตามลำดับ โดยในป 2560 SHK มีผลขาดทุนสุทธิลดลง 11.79 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 33.56 เมื่อเทียบกับปกอน โดยไดรับ
ผลกระทบท่ีสำคัญมาจาก SHK สามารถบริหารตนทุนขายและบริการใหมีอัตราการเพ่ิมข้ึนนอยกวาอัตราการเพ่ิมข้ึนของรายไดจาก
การขายและบริการ ซึ่งสงผลให SHK มีกำไรข้ันตนเพ่ิมข้ึนจากปกอน ในสวนของป 2561 น้ัน SHK มีผลขาดทุนสุทธิลดลง 21.41 
ลานบาท หรือลดลงรอยละ 162.58 เมื่อเทียบกับปกอน ซึ่งยังคงเปนผลจาก SHK ยังคงสามารถบริหารตนทุนมีใหอัตราการเพ่ิมข้ึน
ต่ำกวาอัตราการเพ่ิมข้ึนของรายไดจากการขายและบริการ ซึ่งสงผลใหมีกำไรข้ันตนเพ่ิมข้ึนจากปกอน 
 

ความสามารถในการทำกำไร : 
ในการศึกษาครั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดวิเคราะหการดำเนินงานของ SHK เพ่ือประกอบการประเมินความสามารถในการทำ
กำไรและความสามารถในการชำระภาระดอกเบ้ียของกิจการในป 2559–2561 ซึ่งเปนชวงกอนปท่ี SHK จะเขาทำรายการรับความ
ชวยเหลือทางการเงินจาก OJP พบวา คาอัตราผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) ของ SKP อยูท่ีรอยละ (13.18) รอยละ (11.05) และ
รอยละ (4.54) ขณะท่ีคาอัตราผลตอบแทนสินทรัพย (ROA) อยูท่ีรอยละ (5.07) รอยละ (3.78) และรอยละ (1.45) ตามลำดับ 
นอกจากน้ี อัตราสวนความสามารถในการชำระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) อยูท่ีระดับ (1.08) เทา (0.37) เทา และ 0.47 
เทา ตามลำดับ สะทอนใหเห็นวา SHK ไมมีความสามารถในการสรางกำไรจากการดำเนินงานเพ่ือรองรับภาระดอกเบ้ียจายซึ่งแสดง
ไดจากในป 2559–2560 ท่ีผลการดำเนินงานไมเพียงพอชำระดอกเบ้ีย อยางไรก็ตาม ในป 2561 อัตราสวนดังกลาวปรับตัวเปนบวก 
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ซึ่งสะทอนถึงทิศทางการฟนตัวของผลการดำเนินงานและความสามารถในการรองรับตนทุนทางการเงินท่ีดีเล็กนอยข้ึนเมื่อเทียบกับ
ปกอนหนา 
 

จากท่ีกลาวขางตน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสรุปผลจากการวิเคราะหภาพรวมไดวา แมวาอัตราผลตอบแทนดังกลาวของ SHK มี
แนวโนมตัวดีข้ึนซึ่งเปนผลมาจากมีผลขาดทุนลดลงบงช้ีถึงสัญญานเชิงบวกดานการปรับปรุงประสิทธิภาพในการบริหารตนทุนและ
การใชสินทรัพยในการสรางรายได หากแตก็ยังถือวา SHK ยังไมสามารถสรางผลตอบแทนในระดับท่ีเหมาะสมแกผูถือหุน และขาด
ความสามารถในการสรางกำไรจากการดำเนินงานเพ่ือรองรับภาระดอกเบ้ียจาย  
 

(ค.) กระแสเงินสด : 
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 – 2561 พบวา SHK มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดรวมเพียง 4.51 ลานบาท 19.18 ลานบาท 
และ 5.63 ลานบาท ตามลำดับ กลาวคือ; 
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 SHK มีรายการเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึน 14.68 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ วันท่ี 
31 ธันวาคม 2559 เน่ืองจากมีการใชไปซึ่งเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน 9.81 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีผลการ
ดำเนินงานขาดทุนสุทธิในระหวางป การเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนรวมท้ังสินคาคงเหลือ รวมท้ังการเพ่ิมข้ึน
ของรายการเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน ซึ่งการปรับเพ่ิมข้ึนของรายการดังกลาวสอดคลองตามการเพ่ิมข้ึนของรายไดจากการขาย
และบริการของป 2560 เมื่อเทียบกับปกอน  ในสวนกิจกรรมลงทุนมีการใชเงินสดสุทธิ 10.05 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีการ
ซื้อสินทรัพยถาวรเพ่ิมข้ึนโดยเฉพาะอยางยิ่งในสวนท่ีเปนเครื่องจักรและอุปกรณ รวมท้ังสินทรัพยท่ีอยูระหวางติดตั้ง ขณะท่ีภายใต
กิจกรรมจัดหาเงินมีการไดมาซึง่เงินสดสทุธิ 34.54 ลานบาท เน่ืองจากไดมีการกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินรวม 80.64 ลานบาท 
ซึ่งมากกวาจำนวนท่ีจายชำระคืนในสวนเงินกูยืมระยะยาวแกสถาบันการเงินรวม 46.10 ลานบาท ท้ังน้ีเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาวมี
อัตราดอกเบ้ียอยูท่ีระดับรอยละ 2.20-2.45 ตอป ในขณะท่ีเงินกูยืมระยะยาวมีอัตราดอกเบ้ียอยูท่ีระดับรอยละ 4.77 ตอป (ที่มา : 
หมายเหตุประกอบงบการเงินฉบับผูสอบบัญชีสำหรับปส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561) 
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 SHK มีรายการเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 13.56 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2560 เน่ืองจากมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดำเนินงานจากซึ่งมีปจจัยหลักมาจากยังมีผลการดำเนินงาน
ขาดทุนสุทธิในระหวางป การเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนรวมท้ังสินคาคงเหลือ รวมท้ังการเพ่ิมข้ึนของรายการ
เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน ซึ่งการปรับเพ่ิมข้ึนของรายการดังกลาวสอดคลองตามการเพ่ิมข้ึนของรายไดจากการขายและบริการ
ของป 2561 เมื่อเทียบกับปกอน ในสวนกิจกรรมลงทุนมีการใชเงินสดสุทธิ  2.65 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักจากการลงทุนใน
สินทรัพยถาวร ขณะท่ีภายใตกิจกรรมจัดหาเงินมีการใชเงินสดสทุธิสูงถึง 48.58 ลานบาท เน่ืองจากไดมีการกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงินรวม 12.89 ลานบาท ซึ่งนอยกวาจำนวนท่ีจายชำระเงินกูยืมระยะยาวแกสถาบันการเงินรวม 61.47 ลานบาท 
 

สภาพคลองทางการเงิน : 
ในการศึกษาครั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดวิเคราะหความสามารถในการบริหารสภาพคลองทางการเงินของ SHK รวมท้ังการ
บริหารโครงสรางเงินทุนเพ่ือประกอบการพิจารณาประเมินความสามารถในการชำระหน้ีระยะยาว และความมั่นคงทางการเงิน
ในชวงป 2559 – 2561 ซึ่งเปนชวงปกอนท่ี SHK จะรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP พบวา อัตราสวนสภาพคลอง (Current 
Ratio) ของ SHK เทากับ 0.76 เทา, 0.65 เทา และ 0.58 เทา ตามลำดับ ซึ่งอยูต่ำกวาระดับมาตรฐานท่ีหน่ึงเทา และมีแนวโนม
ลดลงตอเน่ืองสะทอนถึงความตึงตัวดานสภาพคลองท่ีเพ่ิมข้ึนตามลำดับ กลาวคือ SHK มีสินทรัพยหมุนเวียนไมเพียงพอเมื่อเทียบกับ
หน้ีสินหมุนเวียนและมีจำเปนตองบริหารเงินทุนหมุนเวียนอยางรอบคอบเพ่ือรองรับภาระหน้ีสินระยะสั้นโดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2561 น้ัน SHK มีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเทากับ 183.50 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ีถึง
กำหนดชำระในหน่ึงป เทากับ 61.47 ลานบาท รวมท้ังสิ้น 244.97 ลานบาท 
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ในดานประสิทธิภาพการบริหารเงินทุนหมุนเวียน พบวา SHK มีรอบระยะเวลาเงินสดเฉลี่ย (Average Cash Cycle) เทากับ 43 วัน, 
28 วัน และ 16 วัน ตามลำดับ ซึ่งแสดงใหเห็นถึงแนวโนมการปรับตัวดีข้ึนอยางตอเน่ือง สะทอนถึงประสิทธิภาพในการบริหารสินคา
คงเหลือและการจัดเก็บหน้ีการคาท่ีดีข้ึน สงผลใหระยะเวลาท่ีเงินลงทุนหมุนเวียนถูกผูกอยูในกระบวนการดำเนินงานลดลง อันเปน
ปจจัยสนับสนุนสภาพคลองของบริษัทในชวงเวลาดังกลาว  
 

นอกจากน้ี เมื่อพิจารณาโครงสรางทางการเงินพบวา SHK มีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) เทากับ 
1.73 เทา, 2.13 เทา และ 2.12 เทา ตามลำดับ ซึ่งอยูในระดับคอนขางสูงและปรับเพ่ิมข้ึนจากป 2559 กอนจะทรงตัวในป 2561 
สะทอนถึงนโยบายทางการเงินท่ีพ่ึงพาแหลงเงินทุนจากหน้ีสินเปนสำคัญเพ่ือสนับสนุนการดำเนินธุรกิจและเงินทุนหมุนเวียนอัน
สงผลให SHK มีภาระทางการเงินเพ่ิมข้ึนในอนาคต 

 

6.2 ขอมูลทางการเงินชวงปท่ีทำรายการฯ และหลังปท่ีทำรายการฯ 
... 

งบแสดงฐานะการเงิน 
รายการ (หนวย : ลานบาท)   31 ธันวาคม   

 ชวงปท่ีทำรายการฯ ชวงหลังปท่ีทำรายการฯ 
 2562 2563 2564 2565 2566 2567 

สินทรัพย       
สินทรัพยหมุนเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 11.81 33.71 35.75 42.89 58.21 39.74 
ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอื่น-สุทธิ 86.66 101.37 137.89 95.28 80.87 98.07 
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 97.55 91.16 124.97 149.36 77.38 58.68 
เงินใหกูยืมแกพนักงานถึงกำหนดชำระใน 1 ป 0.20 0.01 0.00 - - - 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 0.22 0.25 0.22 0.24 0.12 0.11 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 196.43 226.50 298.83 287.77 216.58 196.60 
สินทรัพยไมหมุนเวียน       
เงินใหกูยืมแกพนักงาน 0.10 0.08 - - - - 
อสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุน-สุทธิ 14.30 14.30 14.30 14.30 14.30 14.30 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ 643.65 592.06 592.18 550.40 521.68 494.98 
สินทรัพยสิทธิการใช-สุทธิ - - 0.46 0.12 0.90 0.64 
สินทรัพยท่ีไมมีตัวตน-สุทธิ 2.57 0.47 1.10 1.56 1.17 0.83 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 2.71 1.79 0.43 0.28 0.25 0.18 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 663.33 608.70 608.47 566.65 538.29 510.93 
รวมสินทรัพย 859.76 835.20 907.30 854.41 754.87 707.54 
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รายการ (หนวย : ลานบาท)   31 ธันวาคม   
 ชวงปท่ีทำรายการฯ ชวงหลังปท่ีทำรายการฯ 
 2562 2563 2564 2565 2566 2567 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน       
หนี้สินหมุนเวียน       
เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 69.50 - - - - - 
เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอื่น-สุทธิ 57.25 47.33 101.40 58.31 51.90 50.58 
เงินกูยืมระยะยาวกำหนดชำระในหน่ึงป 61.47 61.47 61.47 61.47 15.10 - 
หน้ีสินตามสัญญาเชากำหนดชำระในหน่ึงป - - 0.36 0.12 0.24 0.26 
เงินกูยืมระยะส้ันจากกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 200.00 320.00 420.00 495.00 485.00 465.00 
ภาระผลประโยชนพนักงานกำหนดชำระในหน่ึงป - - 0.86 0.67 0.54 0.81 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 2.30 2.83 1.94 2.03 1.09 1.41 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 390.52 431.63 586.03 617.60 553.87 518.06 
หนี้สินไมหมุนเวียน       
เงินกูยืมระยะยาว 199.50 138.03 76.57 15.10 - - 
หน้ีสินตามสัญญาเชา - - 0.12 - 0.66 0.41 
หน้ีสินภาษีเงินไดรอการตัดบัญช-ีสุทธิ - - - 2.38 3.93 5.06 
ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 18.33 17.96 14.23 14.02 13.54 14.34 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น - 0.48 - - - - 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 217.83 156.47 90.92 31.50 18.14 19.81 
รวมหนี้สิน 608.35 588.10 676.95 649.10 572.01 537.87 

สวนของผูถือหุน       
ทุนท่ีออกและชำระแลว 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 600.00 
ขาดทุนสะสม (354.13) (360.11) (380.41) (406.61) (430.36) (443.82) 
องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน 5.54 7.21 10.77 11.92 13.22 13.49 
รวมสวนของผูถือหุน 251.41 247.10 230.36 205.32 182.86 169.67 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 859.76 835.20 907.30 854.41 754.87 707.54 

ท่ีมา : งบการเงินฉบับผูสอบบัญชี 
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งบกำไรขาดทุน 
รายการ (หนวย : ลานบาท) ชวงปท่ีทำรายการฯ ชวงหลังปท่ีทำรายการฯ 

 2562 2563 2564 2565 2566 2567 
รายไดจากการขายและใหบริการ  535.10 545.50 569.23 633.21 546.25 540.03 
ตนทุนขายและใหบริการ  496.34 487.47 515.36 587.83 501.44 487.49 
กำไรขั้นตน  38.76 58.03 53.88 45.38 44.81 52.54 
รายไดอื่น 3.06 4.25 1.44 4.08 1.99 3.79 
กำไรกอนคาใชจาย 41.81 62.28 55.31 49.46 46.79 56.33 
คาใชจายในการขายและบริหาร :       
คาใชจายในการขาย 24.58 24.84 28.26 34.28 32.44 31.12 
คาใชจายการในการบริหาร 28.29 27.87 35.89 28.80 25.76 26.93 
รวมคาใชจาย 52.87 52.71 64.15 63.08 58.21 58.05 
กำไร (ขาดทุน) กอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได (11.06) 9.57 (8.84) (13.62) (11.41) (1.73) 
หัก : ตนทุนทางการเงิน 20.34 14.57 11.81 10.33 11.10 10.68 
ขาดทุนกอนภาษีเงินได (31.39) (5.00) (20.64) (23.96) (22.52) (12.40) 
หัก : คาใชจาย (รายได) ภาษีเงินได 0.08 0.98 (0.34) 2.24 1.23 1.06 
ขาดทุนสุทธิ (31.47) (5.98) (20.30) (26.19) (23.75) (13.46) 
กำไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น (1.10) 1.67 3.56 1.15 1.29 0.27 
ขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม (32.58) (4.31) (16.74) (25.04) (22.46) (13.19) 

ท่ีมา : งบการเงินฉบับผูสอบบัญช ี
 
งบกระแสเงินสด 

รายการ (หนวย : ลานบาท) ชวงปท่ีทำรายการฯ ชวงหลังปท่ีทำรายการฯ 
 2562 2563 2564 2565 2566 2567 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน (5.84) 22.13 1.24 (39.04) 88.93 18.95 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (12.51) 11.12 (37.37) 41.82 (1.91) (2.07) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 24.53 (11.34) 38.16 4.36 (71.71) (35.34) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ 6.18 21.91 2.03 7.14 15.32 (18.47) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 5.63 11.81 33.71 35.75 42.89 58.21 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด 11.81 33.71 35.75 42.89 58.21 39.74 

ท่ีมา : งบการเงินฉบับผูสอบบัญช ี
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อัตราสวนทางการเงินท่ีสำคัญ. 
รายการ 2562 2563 2564 2565 2566 2567 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)       
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) (เทา) 0.50 0.52 0.51 0.47 0.39 0.38 
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) (เทา) 0.25 0.31 0.30 0.22 0.25 0.27 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (Account Receivable Turnover) 1/ 

(คร้ัง) 
6 6 5 6 6 6 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย (Average Collection Period)  61 61 73 61 61 61 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (Inventory Turnover) ) 2/ (คร้ัง) 68 48 33 28 25 40 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (Average Inventory Period)  5 8 11 13 15 9 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา (Account Payable Turnover) 3/ (คร้ัง) 8 11 8 8 10 11 
ระยะเวลาชำระหนี้เฉล่ีย (Average Payment Period)  46 33 46 46 37 33 
วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วัน) 20 36 38 28 39 37 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากำไร (Profitability Ratio)       
อัตรากำไรขั้นตน (Gross Profit Margin) (%) 7.24 10.64 9.46 7.17 8.20 9.73 
อัตรากำไร (ขาดทุน) จากการดำเนินงาน (Operation Profit Margin) (%) (2.07) 1.75 (1.55) (2.15) (2.09) (0.32) 
อัตราขาดทุนสุทธิ (Net Profit Margin) (%) (5.88) (1.10) (3.57) (4.14) (4.35) (2.49) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (Return on Equity) 4/ (%) (11.76) (2.40) (8.50) (12.02) (12.24) (7.64) 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)       
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) 5/ (%) (3.61) (0.71) (2.33) (2.97) (2.95) (1.84) 
อัตราผลตอบแทนสินทรัพยถาวร (Return on Non-Current Assets) 6/ (%) (4.78) (0.97) (3.43) (4.59) (4.43) (2.65) 
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (Assets Turnover) (คร้ัง) 0.61 0.64 0.65 0.72 0.68 0.74 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)       
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) (เทา) 2.42 2.38 2.94 3.16 3.13 3.17 
อัตราสวนความสามารถชำระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) 7/ (เทา) (0.54) 0.66 (0.75) (1.32) (1.03) (0.16) 

. 

หมายเหตุ 1/ คำนวณจาก รายไดจากการขายและบริการ หารดวย ลูกหน้ีการคาเฉล่ีย 
 2/ คำนวณจาก ตนทุนขายและบริการ หารดวย สินคาสำเร็จรูปเฉล่ีย 
 3/ คำนวณจาก ตนทุนขายและบริการ หารดวย เจาหน้ีการคาเฉล่ีย 
 4/ คำนวณจาก กำไร (ขาดทุน) สุทธิ หารดวย สวนของผูถือหุนเฉล่ีย 
 5/ คำนวณจาก กำไร (ขาดทุน) สุทธิ หารดวย สินทรัพยรวมเฉล่ีย 
 6/ คำนวณจาก กำไร (ขาดทุน) สุทธิ หารดวย สินทรัพยถาวรสุทธิเฉล่ีย 
 7/ คำนวณจาก กำไร (ขาดทุน) กอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได หารดวย ตนทุนทางการเงิน 
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คำอธิบายการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน 
 

(ก.) วิเคราะหสถานะทางการเงิน : 
 

สินทรัพย : 
เมื่อพิจารณาขนาดสินทรัพยรวม ณ วันสิ้นปของปท่ีมีการทำรายการฯ พบวา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2565 น้ัน สินทรัพยรวม
ของ SHK เทากับ 859.76 ลานบาท 835.20 ลานบาท 907.30 ลานบาท และ 854.41 ลานบาท ตามลำดับ สาเหตุหลักท่ีสินทรัพย
รวม ณ สิ้นป 2563 ลดลง 24.96 ลานบาท เทียบกับสิ้นปกอนน้ันมาจากการตัดจำหนายเครื่องจักรและอุปกรณโดยรวมถึง 29.91 
ลานบาท อีกท้ังการตัดคาเสื่อมราคาสินทรัพยถาวรในระหวางปดังกลาว รวมท้ังการเพ่ิมข้ึนในสวนของลูกหน้ีเงินมัดจำคาเครื่องจักร  
ในสวนสาเหตุหลักท่ีสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2564 เพ่ิมข้ึน 72.11 ลานบาท เทียบกับสิ้นปกอนน้ันมาจากการเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ี
การคาตามยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนในระหวางป สอดคลองกับท่ีสินคาคงเหลือมีการเพ่ิมข้ึนจากท่ีมีการสต็อกวัตถุดิบเพ่ิมข้ึนและสินคา
สำเร็จรูป ในขณะท่ีสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2565 ลดลง 52.89 ลานบาท เทียบกับสิ้นปกอนน้ันมีสาเหตุหลักมาจากมีการตัดจำหนาย
เครื่องจักรและอุปกรณรวม 62.43 ลานบาท อีกท้ังมีการตัดคาเสื่อมราคาสินทรัพยถาวรท้ังหมดในระหวางปดังกลาว การลดลงของ
ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนสุทธิ รวมท้ังการมีการสต็อกวัตถุดิบเพ่ิมข้ึนและสินคาสำเร็จรูป 
 

อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาขนาดสินทรัพยรวม ณ วันสิ้นปหลังปท่ีทำรายการฯ ปรากฎวา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2567 น้ัน 
SHK มีสินทรัพยรวม 754.87 ลานบาท และ 707.54 ลานบาท โดยมีขนาดสินทรัพยรวมท่ีลดลงตามลำดับ กลาวคือ สาเหตุหลักท่ี
สินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2566 ลดลง 99.54 ลานบาท เทียบกับสิ้นปกอนน้ันมาจากการลดลงของลูกหน้ีการคา การลดลงของสินคา
คงเหลือจากท่ีมีการลดการสต็อกวัตถุดิบและสินคาสำเร็จรูป รวมท้ังปจจัยจากการตัดคาเสื่อมราคาสินทรัพยถาวรท้ังหมดในระหวาง
ปดังกลาว ในขณะท่ีสาเหตุหลักท่ีสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2567 ลดลง 47.34 ลานบาท เทียบกับสิ้นปกอนน้ันมีสาเหตุหลักมาจาก
การลดลงของสินคาคงเหลือจากท่ีมีการลดการสต็อกวัตถุดิบและสินคาสำเร็จรูป ลูกหน้ีการคาท่ีมีการเพ่ิมข้ึน การลงทุนในเครื่องมือ
เครื่องใชท้ังในสวนโรงงานและสำนักงานท่ีมีขนาดนอยกวาขนาดการตัดจำหนายเครื่องจักรและอุปกรณซึ่งอยูท่ีระดับโดยรวมถึง 
7.15 ลานบาท อีกท้ังมีการตัดคาเสื่อมราคาสินทรัพยถาวรในระหวางปดังกลาว 
 

หน้ีสิน : 
หน้ีสินรวมของ SHK ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2565 เทากับ 608.35 ลานบาท 588.10 ลานบาท 676.95 ลานบาท และ 
649.10 ลานบาท ตามลำดับ กลาวคือ สาเหตุหลักท่ีหน้ีสินรวม ณ สิ้นป 2563 ลดลง 20.25 ลานบาท เทียบกับสิ้นปกอนน้ันมาจาก 
SHK ชำระคืนเงินกูยืมแกสถาบันการเงิน และมีการรับความชวยเหลือทางการเงินในรูปแบบเงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทท่ีเก่ียวของ
กันคือ บริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“OJP”) สรุปไดดังตารางตอไปน้ี 
 

ตาราง 6.2.1 ก. : สรุปรายการท่ี SHK กูยืมระยะสั้นจาก OJP ตามสัญญากูยืมครบกำหนดเมื่อทวงถาม 
หนวย : ลานบาท  

 ปที่มีการทำรายการฯ ยอดยกมา รับเงินกู ชำระคืน ยอดคงเหลือ อัตราดอกเบ้ีย 
2562 - 200.00 - 200.00 รอยละ 0.42-2.60 ตอป 
2563 200.00 120.00 - 320.00 รอยละ 0.42-2.60 ตอป 
2564 320.00 100.00 - 420.00 รอยละ 0.42-2.60 ตอป 
2565 420.00 80.00 5.00 495.00 รอยละ 0.94-2.69 ตอป 

หมายเหตุ :  ขอมูลตามสารสนเทศเกี่ยวกับการใหสัตยาบันในการเขาทำรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน การรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP 
 

หน้ีสินรวม ณ สิ้นป 2564 เพ่ิมข้ึน 88.85 ลานบาท เทียบกับสิ้นปกอนมาจากการเพ่ิมข้ึนของเจาหน้ีการคา การกูยืมจากระยะสั้น
เพ่ิมเติมจาก OJP  รวมท้ังชำระคืนเงินกูยืมแกสถาบันการเงิน  ในขณะท่ีสาเหตุหลักท่ีหน้ีสินรวม ณ สิ้นป 2565 ลดลง 27.85 ลาน
บาท เทียบกับสิ้นปกอนน้ันมาจากการลดลงของเจาหน้ีการคา การกูยืมจากระยะสั้นเพ่ิมเติมจาก OJP และไดมีการชำระคืนมูลหน้ี
เงินตนบางสวนคืนบริษัทดังกลาว รวมท้ังชำระคืนเงินกูยืมแกสถาบันการเงิน 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 42 
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ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2567 ภาระหน้ีสินรวมของ SHK ลดลงอยูท่ีระดับรวม 572.01 ลานบาท และ 537.87 ลานบาท 
ลดลง 77.08 ลานบาท และลดลง 34.15 ลานบาท ตามลำดับ มาจากชำระคืนเงินกูยืมแกสถาบันการเงิน และชำระคืน OJP ดังน้ี 
 

รายการท่ี SHK ชำระหนี้เงินกูยืมแก OJP ในชวงป 2566 - 2568 
หนวย : ลานบาท 

ปที่มีการทำรายการฯ ยอดยกมา รับเงินกู ชำระคืน ยอดคงเหลือ 
2566 495.00 - 10.00 485.00 
2567 485.00 - 90.00 395.00 
2568 395.00 - 100.00 295.00 

ท่ีมา : งบการเงินประจำปและงบการเงินฉบับท่ีผูสอบบัญชีตรวจสอบ รวมท้ังขอมูลจากบริษัทฯ 
 

สวนของผูถือหุน : 
เมื่อพิจารณา ณ วันสิ้นปในชวงปท่ีทำรายการฯ พบวา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2565 สวนของผูถือหุนรวมของ SHK เทากับ 
251.41 ลานบาท 247.10 ลานบาท 230.36 ลานบาท และ 205.32 ลานบาท ตามลำดับ มีสาเหตุหลักมาจาก SHK มียอดขาดทุน
สะสมเพ่ิมข้ึนจากท่ี SHK มีผลขาดทุนสุทธิตอเน่ืองในแตละปท่ี SKP รับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP 
 

อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณา ณ วันสิ้นปหลังปท่ีทำรายการฯ ปรากฏวา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 – 2567 สวนของผูถือหุนรวม
ของ SHK เทากับ 182.86 ลานบาท และ 169.67 ลานบาท ตามลำดับ มีสาเหตุหลักมาจาก SHK ยังคงมยีอดขาดทุนสะสมเพ่ิมข้ึน
ตามผลประกอบการท่ียังคงขาดทุนสุทธิตอเน่ืองจากชวงปท่ี SHK รับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP  

 
(ข.) วิเคราะหผลการดำเนินงาน : 

 

รายได : 
เมื่อพิจารณาในชวงปท่ีทำรายการฯ พบวา ในป 2562 – 2565 น้ัน SHK มีรายไดจากการขายและบริการอยูท่ีระดับ 535.10 ลาน
บาท 545.50 ลานบาท 569.23 ลานบาท และ 633.21 ลานบาท ตามลำดับ ซึ่งสาเหตุหลักของการเติบโตท่ีตอเน่ืองมาจากการ
เพ่ิมข้ึนของยอดขายบรรจุภัณฑท่ีรองรับอุปสงคท่ีเพ่ิมข้ึนของลูกคากลุมเครื่องใชไฟฟาและกลุมอาหาร ภายใตผลสืบเน่ืองจากการ
คลี่คลายลงของสถานการณแพรระบาดของโรค COVID-19 ในประเทศไทย 
 

อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาในชวงหลังปท่ีทำรายการฯ ปรากฏวา รายไดจากการขายและบริการของ SHK ยังคงลดลงตอเน่ืองจาก
ในชวงปท่ีทำรายการฯ โดยในป 2566 – 2567 น้ัน รายไดดังกลาวของ SHK อยูท่ีระดับ 546.25 ลานบาท และ 540.03 ลานบาท 
ตามลำดับ ท้ังน้ีรายไดหลักรวมในป 2566 ลดลง 86.96 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 15.92 เมื่อเทียบกับปกอน มีสาเหตุหลักมาจาก
ผลกระทบท่ีลูกคามีการปรับลดกำลังการผลิตจากการชะลอตัวของภาคเศรษฐกิจ รวมท้ังปจจัยการแขงขันสูงดานราคา ในขณะท่ี
รายไดหลักรวมในป 2567 ลดลง 6.22 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 1.15 เมื่อเทียบกับปกอน ซึ่งเปนผลกระทบท่ีสืบเน่ืองจากการ
ยายฐานการผลิตสินคาของลูกคากลุมสินคาอิเล็กทรอนิกสบางรายไปยังตางประเทศทำใหยอดขายของลูกคากลุมน้ีลดลง  
 

ตนทุนขายและบริการ : 
เมื่อพิจารณาในชวงปท่ีทำรายการฯ พบวา ในป 2562 – 2565 SHK มีตนทุนขายและบริการรวม 496.34 ลานบาท 487.47 ลาน
บาท 515.36 ลานบาท และ 587.83 ลานบาท ตามลำดับ กลาวคือ ตนทุนดังกลาวในป 2563 ลดลง 8.87 ลานบาท สวนในป 
2564 และป 2565 น้ัน ตนทุนดังกลาวของ SHK เพ่ิมข้ึน 27.88 ลานบาท และ 72.47 ลานบาท ตามลำดับ เทียบกับปกอน ท้ังน้ี
การเปลี่ยนแปลงของตนทุนรวมดังกลาวเปนไปตามประสิทธิภาพในการบริหารตนทุนและการเปลี่ยนแปลงตนทุนวัตถุดิบหลักและ
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของคาเงินบาทท่ีเกิดข้ึนในระหวางป 
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เมื่อพิจารณาในชวงหลังปท่ีทำรายการฯ ปรากฏวา ในป 2566 – 2567 SHK มีการบริหารใหตนทุนขายและบริการอยูท่ีระดับ 
501.44 ลานบาท และ 487.49 ลานบาท ตามลำดับ โดยยังคงลดลงตอเน่ืองตามการลดลงของรายไดจากการขายและบริการจาก
ในชวงปท่ีทำรายการฯ 
 

คาใชจายในการขายและบริหาร : 
เมื่อพิจารณาในชวงปท่ีทำรายการฯ พบวา ในป 2562 – 2565 น้ัน SHK มีคาใชจายขายและบริหารรวมเทากับ 52.87 ลานบาท 
52.71 ลานบาท 64.15 ลานบาท และ 63.08 ลานบาท ตามลำดับ และเมื่อพิจารณาในชวงหลังปท่ีทำรายการฯ ปรากฏวา น้ัน 
คาใชจายดังกลาวของ SHK ในป 2566 – 2567 เทากับ 58.21 ลานบาท และ 58.05 ลานบาท ตามลำดับ  กลาวคือ 
 

• คาใชจายในการขาย : ในป 2562 – 2565 SHK มีคาใชจายในการขาย 24.58 ลานบาท 24.84 ลานบาท 28.26 ลานบาท 
และ 34.28 ลานบาท ตามลำดับ ท้ังน้ี คาใชจายดังกลาวในป 2563 เพ่ิมข้ึนเล็กนอยเทากับ 0.26 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอย
ละ 1.05 เมื่อเทียบกับปกอน ในขณะท่ีคาใชจายดังกลาวในป 2564 เพ่ิมข้ึน 3.42 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 12.10 และป 
2565 คาใชจายดังกลาวเพ่ิมข้ึน 6.02 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 17.56 เมื่อเทียบกับปกอนซึ่งเปนการเปลี่ยนแปลงตาม
การเพ่ิมข้ึนของการดำเนินกิจกรรมทางการตลาดสอดคลองตามรายไดจากการขายท่ีเริ่มฟนตัวจากปจจัยหลักท่ีสถานการณ
แพรระบาดของโรค COVID-19 คลี่คลายลง ในขณะท่ีในป 2566 – 2567 ปรากฏวา คาใชจายดังกลาวของ SHK อยูท่ีระดับ 
32.44 ลานบาท และ 31.12 ลานบาท คิดเปนจำนวนท่ีลดลง 1.84 ลานบาท และลดลง 1.32 ลานบาท จากปกอน ตามลำดับ 
โดยลดลงตามรายไดจากการขายท่ีลดลงดวยสาเหตุหลักท่ีกลาวมาแลวขางตน  

• คาใชจายในการบริหาร : ในป 2562 – 2565 SHK มีคาใชจายในการบริหาร 28.29 ลานบาท 27.87 ลานบาท 35.89 ลาน
บาท และ 28.80 ลานบาท ตามลำดับ ท้ังน้ี ในป 2563 คาใชจายดังกลาวลดลงเล็กนอยเทากับ 0.42 ลานบาท หรือคิดเปน
รอยละ 1.49 เมื่อเทียบกับปกอน จากผลสืบเน่ืองจากสถานการณการแพรระบาดของโรค COVID-19 ดังท่ีกลาวแลวขางตน 
ในขณะท่ีในป 2564 เพ่ิมข้ึน 8.02 ลานบาท และป 2565 ลดลง 7.90 ลานบาท โดยไดรับผลกระทบหลักจากการบันทึก
คาชดเชยพนักงานเพ่ิมเติมตามพระราชบัญญัติคุมครองแรงงาน ในขณะท่ีในป 2566 – 2567 ปรากฏวา คาใชจายดังกลาว 
อยูท่ีระดับ 25.76 ลานบาท และ 26.93 ลานบาท คิดเปนจำนวนท่ีลดลง 3.04 ลานบาท และเพ่ิมข้ึน 1.17 ลานบาท จากป
กอน ตามลำดับ  

 

ขาดทุนสุทธิ : 
เมื่อพิจารณาในชวงปท่ีทำรายการฯ พบวา ในป 2562 – 2565 ซึ่งเปนชวงท่ีเกิดสถานการณโควิด-19 ท่ีสงผลเชิงลบตอทุกภาคธุรกิจ
ในวงกวางน้ัน SHK ประสบผลขาดทุนสุทธิตอเน่ืองเทากับ (31.47) ลานบาท (5.00) ลานบาท (20.64) ลานบาท และ (23.96) ลาน
บาท ตามลำดับ แมวาในป 2563 น้ัน SHK มีกำไรจากการดำเนินงานจากยอดขายเพ่ิมข้ึนและตนทุนขายและบริการลดลง หากแต
กำไรดังกลาวไมสามารถรองรับภาระดอกเบ้ียจายและคาใชจายภาษีเงินได ในขณะท่ีในป 2564-2565 น้ันซึ่งเปนชวงท่ีสถานการณ
โควิด-19 ท่ีผอนคลายลง แตทวา อัตราการเพ่ิมข้ึนของยอดขายของ SHK นอยกวาอัตราการเพ่ิมข้ึนของตนทุนขายและบริการ
โดยรวม สงผลให SHK มีผลขาดทุนจากการดำเนินงานกอนรายการดอกเบ้ียจายและคาใชจายภาษีเงินไดอยางตอเน่ือง 
  

เมื่อพิจารณาในชวงหลังปท่ีทำรายการฯ ปรากฏวา ในป 2566 – 2567 SHK ยังคงประสบผลขาดทุนสุทธิเทากับ (22.52) ลานบาท 
และ (12.40) ลานบาท ตามลำดับ จากยอดขายลดลงตามการปรับลดกำลังการผลิตของลูกคาโดยมีอัตราการลดลงของยอดขายของ 
SKP นอยกวาอัตราการลดลงของตนทุนขายและบริการโดยรวม สงผลใหมีผลขาดทุนจากการดำเนินงานกอนรายการดอกเบ้ียจาย
และคาใชจายภาษีเงินลดลง ตามลำดับ หากแตผลประกอบการของ SHK ไมสามารถรองรับภาระดอกเบ้ียจายและคาใชจายภาษีเงิน
ได สงผลให SKP มีผลขาดทุนตอเน่ืองในชวงปดังกลาว 
 

ความสามารถในการทำกำไร : 
ในการศึกษาครั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดวิเคราะหการดำเนินงานของ SHK เพ่ือประกอบการประเมินความสามารถในการทำ
กำไรและความสามารถในการชำระภาระดอกเบ้ียของกิจการในป 2562 – 2565 ซึ่งเปนชวงปท่ี SHK รับความชวยเหลือทางการเงิน



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 44 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

จาก OJP พบวา อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) ของ SHK อยูท่ีระดับรอยละ (11.76) รอยละ (2.40) รอยละ (8.50) และรอยละ 
(12.02) ตามลำดับ แสดงใหเห็นวา SHK ไมสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยเฉพาะในป 2565 ซึ่ง
อัตราผลตอบแทนผูถือหุนปรับลดลงมาอยูในระดับต่ำท่ีสุด ในขณะเดียวกัน อัตราผลตอบแทนสินทรัพย (ROA) อยูท่ีรอยละ (3.61) 
รอยละ (0.71) รอยละ (2.33)  และ รอยละ (2.95) ตามลำดับ สะทอนถึงความสามารถในการใชสินทรัพยเพ่ือสรางผลตอบแทนท่ี
อยูในระดับต่ำ แสดงใหเห็นวา SHK ยังไมมีประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยใหกอใหเกิดรายไดหรือผลกำไรเพียงพอท่ีจะชดเชย
ตนทุนการดำเนินงานและคาใชจายตาง ๆ ไดอยางมีนัยสำคัญ  
 

สรุปภาพรวมของผลจากการวิเคราะหดังกลาวขางตนแสดงใหเห็นวา จากผลการดำเนินงานของ SHK ท่ียังเปนผลขาดทุนสุทธิ
ตอเน่ืองแสดงใหเห็นวา SHK ไมสามารถบริหารสินทรัพยใหสรางผลตอบแทน และมีความสามารถในการชำระหน้ีในระดับต่ำ  
 

(ค.) กระแสเงินสด : 
 

เมื่อพิจารณาในชวงปท่ีทำรายการฯ พบวา SHK มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2565  
เทากับ 11.81 ลานบาท 33.71 ลานบาท 35.75 ลานบาท และ 42.89 ลานบาท ตามลำดับ กลาวคือ; 
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึน 21.91 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2562 เน่ืองจากมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน 22.13 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจาก การลดลงของ สินคา
คงเหลือและเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน การเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน รวมท้ังมีการจายดอกเบ้ียลดลง ใน
สวนกิจกรรมลงทุนมีการไดเงินสดสุทธิ 11.12 ลานบาท จากการขายสินทรัพยถาวร และมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรในระหวางป 
ขณะท่ีกิจกรรมจัดหาเงินน้ันมีการใชเงินสดสทุธิ 11.34 ลานบาท เน่ืองจาก SHK ไดรับเงินจากการกูยืมระยะสัน้จาก OJP อีกจำนวน 
120.00 ลานบาท หลังจากท่ีไดมีการกูยืมเงินดังกลาวในป 2562 เทากับ 200.00 ลานบาท รวมยอดเงินกูยืมดังกลาวท้ังสิ้น 320.00 
ลานบาท และมีการชำระเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 130.97 ลานบาท  
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึน 2.03 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2563 เน่ืองจากมีการไดเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน 1.24 ลานบาท จากการเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียน
อ่ืน สินคาคงเหลือ และเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน รวมท้ังมีการจายดอกเบ้ียลดลง ในสวนกิจกรรมลงทุนมีการใชเงินสดสุทธิ 
37.37 ลานบาท จากการลงทุนในสินทรัพยถาวร ขณะท่ีภายใตกิจกรรมจัดหาเงินมีการใชเงินสดสุทธิ 11.34 ลานบาท มาจาก การท่ี 
SHK ไดรับเงินจากการกูยืมระยะสั้นจาก OJP จำนวน 100.00 ลานบาท ทำให SHK มียอดเงินกูยืมจาก OJP รวม 420.00 ลานบาท 
ท้ังน้ีในระหวางปดังกลาว SHK ไดจายชำระเงินกูยืมจากสถาบันการเงินรวม 61.47 ลานบาท 
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของ SHK เพ่ิมข้ึน 7.14 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2564 เน่ืองจาก SHK มีการใชเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน 39.04 ลานบาท จากการลดลงของลูกหน้ีการคาและ
ลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน และเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน การเพ่ิมข้ึนของสินคาคงเหลือ รวมท้ังมีการจายดอกเบ้ียลดลง ในสวนกิจกรรม
ลงทุนมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิ 41.82 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีการลงทุนในสินทรัพยถาวร และไดรับเงินสดจากการขาย
สินทรัพยถาวร ขณะท่ีภายใตกิจกรรมจัดหาเงินมีการไดมาเงินสดสุทธิ 4.36 ลานบาท มาจาก SHK ไดรับเงินจากการกูยืมระยะสั้น
จาก OJP อีกจำนวน 80.00 ลานบาท และไดรับชำระคืนในระหวางป 5.00 ลานบาท เปนผลให SHK มียอดเงินกูยืมจาก OJP รวม 
495.00 ลานบาท ท้ังน้ีในระหวางปดังกลาว SHK ไดจายชำระเงินกูยืมจากสถาบันการเงินรวม 61.47 ลานบาท 
 

เมื่อพิจารณาในชวงหลังปท่ีทำรายการฯ ปรากฏวา SHK มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 เทากับ 58.21 ลานบาท และ 39.74 ลานบาท ตามลำดับ กลาวในภาพรวมคือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2566 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของ SHK เพ่ิมข้ึน 15.32 ลานบาท จากยอด ณ วันสิ้นปกอน โดยมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิ
จากกิจกรรมดำเนินงาน 88.93 ลานบาท อันเน่ืองมาจาก SHK มีการบริหารเงินทุนหมุนเวียนท่ีดีข้ึน นอกจากน้ี SHK ลงทุนใน
สินทรัพยถาวรเพ่ิมเติม และชำระคืนเงินกูยืม   ในขณะท่ี ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2567 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของ SHK 
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ลดลง 18.47 ลานบาท จากยอด ณ วันสิ้นปกอน โดยท่ี SHK มีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน 18.95 ลานบาท เปน
ผลจากท่ีแมวา SHK จะมีผลขาดทุนกอนภาษีเงินไดลดลงจากปกอนหากแตวามีการบริหารเงินทุนหมุนเวียนไดลดลง นอกจากน้ี 
SHK ไดมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรเพ่ิมเติม ท้ังน้ี SHK ไดมีการกูยืมจาก SPACK และชำระคืนเงินกูยืมแกสถาบันการเงินและ
บริษัทท่ีเก่ียวของรายดังท่ีกลาวขางตน  
 

สภาพคลองทางการเงิน : 
ในการศึกษาครั้งน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดวิเคราะหปจจัยดานความสามารถในการบริหารสภาพคลองทางการเงินของ SHK 
รวมท้ังการบริหารโครงสรางเงินทุนเพ่ือประกอบการพิจารณาประเมินความสามารถในการชำระหน้ีระยะยาว และความมั่นคง
ทางการเงินในชวงป 2562 – 2565 ซึ่งเปนชวงปท่ี SHK รับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP พบวา อัตราสวนสภาพคลอง 
(Current Ratio) ของ SKP ยังอยูนอยกวาหน่ึงเทา โดยอยูท่ีระดับ 0.50 เทา, 0.52 เทา, 0.51 เทา และ 0.47 เทา ตามลำดับ 
สะทอนใหเห็นวา สภาพคลองทางการเงินของ SHK อยูในระดับตึงตัวโดยมีสินทรัพยหมุนเวียนไมเพียงพอในการรองรับภาระหน้ีสิน
ระยะสั้นตลอดชวงเวลาท่ีพิจารณา 
 

ในดานประสิทธิภาพการบริหารเงินทุนหมุนเวียน พบวา SHK มีรอบระยะเวลาเงินสดเฉลี่ย (Average Cash Cycle) ประมาณ 20 
วัน, 36 วัน, 38 วัน และ 28 วัน ตามลำดับ โดยมีปจจัยหลักมาจากกิจการใชเวลาในขายสินคาสำเร็จรูปนานข้ึนและการชะลอตัว
ของการจัดเก็บหน้ีจากลูกหน้ีการคาท่ีเปนผลใหใชเวลาในการไดรับเงินสดจากการขายนานข้ึนในภาพรวมโดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงป 
2562-2563 กอนท่ีจะปรับดีข้ึนในป 2565  
 

เมื่อพิจารณาภาพรวมสถานะโครงสรางทางการเงิน พบวา  SHK มีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) 
อยูท่ีระดับ 2.42 เทา, 2.38 เทา, 2.94 เทา และ 3.16 เทา ตามลำดับ ซึ่งอยูในระดับคอนขางสูงและเพ่ิมข้ึนสะทอนถึงนโยบายทาง
การเงินท่ีมีลักษณะมุงเนนการใชเงินทุนจากหน้ีสินเปนหลักในการดำเนินธุรกิจและรองรับความตองการดานเงินทุนหมุนเวียน ซึ่ง
เปนปจจัยสำคัญท่ีสงผลให SHK มีความเสี่ยงเพ่ิมข้ึนในดานภาระดอกเบ้ียท่ีอาจเกิดข้ึนและความยืดหยุนทางการเงินในระยะยาว 
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เอกสารแนบ 3 
ขอมูลบริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด 

. 
1. ขอมูลทั่วไปของบริษัท 

. 

ชื่อบริษัท : บริษัท โอจิ เปเปอร (ไทยแลนด) จำกัด (“OJP”) 
(ชื่อเดิม : บริษัท แอดวานซโอจิสเปเชียลต้ีเปเปอร จำกัด) 

วันท่ีเปดดำเนินการ : 14 พฤศจิกายน 2539 
ประเภทธุรกิจ : การผลิตและจำหนายกระดาษคารบอนเลส กระดาษความรอน และฉลากกาวในตัว  
ท่ีต้ังสำนักงานใหญ : 130-132 อาคารสินธร ทาวเวอร 3 ช้ัน 12 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 

10330 
ทุนจดทะเบียน : 1,504,000,000 บาท (หุนสามัญ 150,400,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10.00 บาท) 
ทุนท่ีออกและชำระแลว : 1,504,000,000 บาท (หุนสามัญ 150,400,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10.00 บาท) 
โทรศัพท : 02-263-2600 
โทรสาร : - 
เว็บไซด : www.ojipaperthailand.com. 
. 

2. ลักษณะธุรกิจโดยรวม 
 

OJP เปนบริษัทยอยของ Oji Imaging Media Company Limited ซึ่งเปนบริษัทสัญชาติญี่ปุนท่ีเปนบริษัทยอยในกลุมของ “บริษัท 
โอจิ โฮลดิ้งส คอรปอเรช่ัน จำกัด” ซึ่งเปนหน่ึงในกลุมธุรกิจเยื่อและกระดาษช้ันนำของประเทศญี่ปุนท่ีดำเนินธุรกิจท่ัวโลก  ท้ังน้ี 
ผลิตภัณฑของ OJP เปนผลิตภัณฑท่ีผลิตดวยเทคโนโลยีและเครื่องจักรทันสมัย มีการควบคุมคุณภาพในทุกข้ันตอนของกระบวนการ
ผลิตตามมาตรฐานของกลุมโอจ ิ(OJI Group) และสามารถตอบสนองความตองการของลูกคาไดอยางครบถวน ปจจุบัน OJP ดำเนิน
ธุรกิจหลักดานการจัดจำหนายผลิตภัณฑหลัก ไดแก 
 

1. กระดาษคารบอนเลส (Carbonless Paper) ไดแก ผลิตภัณฑกระดาษคุณภาพสูงซึ่ง OJP มีการจำหนายผลิตภัณฑดังกลาว
ภายใตเครื่องหมายการคา “Phoenix”, “Supreme Image” และ “Oji Supreme” กระดาษคารบอนเลสมักถูกใชเปน
วัตถุดิบหลักในหลายอุตสาหกรรม เชน อุตสาหกรรมการพิมพเชิงพาณิชย อุตสาหกรรมโลจิสติกสและขนสง อุตสาหกรรมคา
ปลีกและกระจายสินคา และหนวยงานภาครัฐ เปนตน  

2. กระดาษความรอน (Thermal Paper) ไดแก ผลิตภัณฑกระดาษชนิดพิเศษท่ีสามารถแสดงขอความหรือภาพไดเมื่อไดรับ
ความรอนโดยไมตองใชหมึกพิมพ มีปริมาณไอออนและสารสี (Pigment) ท่ีเหมาะสมชวยยืดอายุการใชงานของหัวพิมพความ
รอน (Thermal Printhead)  ท้ังน้ี OJP มีการจำหนายผลิตภัณฑดังกลาวภายใตเครื่องหมายการคา “Thermax” กระดาษ
ความรอนเปนวัตถุดิบสำคัญเก่ียวของกับการบันทึกขอมูล การทำธุรกรรม และการจัดการสินคาในหลายอุตสาหกรรมหลัก 
ไดแก อุตสาหกรรมคาปลีกและบริการ อุตสาหกรรมโลจิสติกสและการขนสง อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม อุตสาหกรรม
การแพทยและสาธารณสุข รวมถึงอุตสาหกรรมการเงินและระบบธุรกรรมอัตโนมัติ 

3. ฉลากกาวในตัว (Self-adhesive labels) เปนผลิตภัณฑประเภทฉลากท่ีมีช้ันกาวติดอยูดานหลังซึ่งสามารถนำไปใชงานติด
พ้ืนผิวตาง ๆ ไดทันที ท้ังน้ี OJP จำหนายผลิตภัณฑดังกลาวภายใตเครื่องหมายการคา “Oji Label”  ท้ังน้ีกลุมอุตสาหกรรมท่ี
ใชฉลากกาวในตัวเปนหลัก ไดแก กลุมอาหารและเครื่องดื่ม กลุมสินคาอุปโภคบริโภค (FMCG) กลุมสินคายาและเวชภัณฑ 
กลุมธุรกิจโลจิสติกสและการขนสง กลุมเคมีภัณฑ รวมไปถึงอุตสาหกรรมยานยนต 

 

ท่ีมา : www.ojipaperthailand.com และ www.rgslabels.co.uk 
 

http://www.rgslabels.co.uk/
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3. โครงสรางผูถือหุน 
 

ณ วันท่ี 29 เมษายน 2568 ซึ่งเปนวันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนลาสุดของ OJP มีหุนสามัญท่ีออกและชำระแลว 150,400,000 หุน 
ประกอบดวยผูถือหุน 4 ราย จำแนกเปนผูถือหุนสัญชาติญี่ปุน 3 ราย และมาเลเซีย 1 ราย คือ Tele-Paper (M) SDN BHD ดังน้ี  
 

ลำดับ รายชื่อ จำนวนหุน (หุน) สัดสวนการถือหุน (รอยละ) 
1 Oji Imaging Media Company Limited 1/ 147,119,998 97.82 
2 Oji Tech Company Limited 2/ 3,280,000 2.18 
3 Oji Functional Materials Progressing Center Inc. 1 0.00 
4 Tele-Paper (M) SDN BHD 1 0.00 
 รวม 150,400,000 100.00 

ท่ีมา : สำเนาบัญชีรายชื่อผูถือหุน (แบบ บอจ.5) และขอมูลตาม https://www.corpusx.bol.co.th (“BOL”) 
หมายเหตุ  1/ Oji Imaging Media Company Limited (“OJM”) เปนบริษัทสัญชาติญ่ีปุน โดยมีบริษัทแมสัญชาติญ่ีปุนคือ บริษัท โอจิ 

โฮลด้ิงส คอรปอเรชั่น จำกัด (“Oji Holdings”) ถือหุนรอยละ 100 ของทุนท่ีออกและชำระแลว  
  2/ Oji Tech Company Limited เปนบริษัทสัญชาติญ่ีปุน โดย Oji Holdings ถือหุนรอยละ 100 ของทุนท่ีออกและชำระแลว 
. 

4. คณะกรรมการบริษัท 
 

.ปจจุบัน คณะกรรมการของบริษัท ประกอบดวยกรรมการ 3 ทาน ดังน้ี 

ลำดับ รายชื่อ ตำแหนง 
1 นายชิเกกิ อาโอกิ 1/ Director 
2 นายชิเกโอะ อาโอยามะ Director  
3 นายโมะโตะยาสุ อิชิกุโระ Managing Director 

ท่ีมา : ขอมูลจากบริษัทฯ 
หมายเหตุ 1/ นายชิเกกิ อาโอก ิ(Mr.Shigeki Aoki) ยังดำรงตำแหนง ; 

• ป 2562 - ปจจุบัน : President ของ OJM  (ท่ีมา : https://ojiimagingmedia.co.jp) 

• ป 2563 – 2567 : กรรมการของ Oji Holdings (ท่ีมา : https://ojiiholdings.co.jp)   
.. 

5. คณะผูบริหารบริษัท 
 

.ปจจุบัน คณะผูบริหารของบริษัท ประกอบดวย 

ลำดับ รายชื่อ ตำแหนง 
1 นายโมะโตะยาสุ อิชิกุโระ Managing Director 
2 นายชิเกโอะ อาโอยามะ Executive Vice President , Mill Manager 
3 นายชิเกโอะ อาโอยามะ Director  

ท่ีมา : ขอมูลจากบริษัทฯ 
 

6. สรุปขอมูลทางการเงินที่สำคัญ 
 

สำหรับ OJP น้ัน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจำแนกการวิเคราะหขอมูลทางการเงินออกเปน 2 ชวงเวลา ดังน้ี 
 

6.1 ขอมูลทางการเงินกอนการทำรายการ อางอิงตามงบการเงินรวมฉบับตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี สำหรับปสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2559-2561 (ซึ่งตอไปจะรวมเรียกวา “ขอมูลทางการเงินชวงกอนระยะเวลาท่ีทำรายการฯ”) 
 

6.2 ขอมูลทางการเงินหลังการทำรายการสิ้นสุดแลว อางอิงตามงบการเงินรวมฉบับตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี สำหรับปสิ้นสุด ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2562-2565 (ซึ่งตอไปจะรวมเรียกวา “ขอมูลทางการเงินชวงปท่ีทำรายการฯ”) 

https://www.corpusx.bol.co.th/
https://ojiimagingmedia.co.jp/
https://ojiiholdings.co.jp/
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. 

6.1 ขอมูลทางการเงินชวงกอนระยะเวลาท่ีทำรายการฯ 
 

.งบแสดงฐานะการเงิน 

รายการ (หนวย : ลานบาท)  วันท่ี 31 ธันวาคม  
 2559 2560 2561 
สินทรัพย    
สินทรัพยหมุนเวียน    
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 268.55 572.59 937.67 
ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอื่นสุทธิ 721.87 674.95 747.35 
สินคาคงเหลือสุทธิ 1,001.54 1,045.04 1,069.63 
รายการสินทรัพยหมุนเวียนประเภทอื่น 8.92 8.44 13.84 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 2,100.87 2,301.02 2,768.49 
สินทรัพยไมหมุนเวียน    
เงินลงทุนในบริษัทยอย 106.60 106.60 106.60 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ 1,744.32 1,600.54 1,503.46 
สินทรัพยท่ีไมมีตัวตนสุทธิ 2.91 3.56 5.35 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ 8.73 8.16 8.11 
รายการสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1.51 2.08 4.74 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 1,864.07 1,720.94 1,628.26 
รวมสินทรัพย 3,964.94 4,021.96 4,376.75 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน    
หนี้สินหมุนเวียน    
เงินกูระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 200.00 75.00 - 
เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอื่นสุทธิ 671.57 716.48 781.60 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 14.75 8.34 46.44 
รายการหน้ีสินทรัพยหมุนเวียนอื่น 3.26 3.11 4.17 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 889.58 802.93 832.21 
หนี้สินไมหมุนเวียน    
ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 21.62 23.94 25.47 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 21.62 23.94 25.47 
รวมหนี้สิน 911.20 826.87 857.67 

สวนของผูถือหุน    
ทุนท่ีออกและชำระแลว 1,340.00 1,340.00 1,340.00 
กำไรสะสม 1,713.74 1,855.09 2,199.07 
รวมสวนของผูถือหุน 3,053.74 3,195.09 3,539.07 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 3,964.94 4,021.96 4,376.75 

ท่ีมา : งบการเงินฉบับผูสอบบัญชี : บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จำกัด 
. 
 
 
 
 
 
 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 49 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

งบกำไรขาดทุน 
รายการ (หนวย : ลานบาท) 2559 2560 2561 

รายไดจากการขายและใหบริการ  3,734.51 3,596.97 4,303.56 
ตนทุนขายและใหบริการ  3,363.83 3,237.58 3,701.66 
กำไรขั้นตน  370.68 359.39 601.90 
รายไดอื่น 40.42 22.28 30.34 
กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน 24.45 (5.71) 27.80 
กำไรกอนคาใชจาย 435.55 375.96 660.04 
คาใชจายในการขายและบริหาร :    

• คาใชจายในการขาย 188.92 181.46 224.77 

• คาใชจายการในการบริหาร 24.52 22.08 18.84 

รวมคาใชจาย 213.44 203.54 243.61 
กำไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได 222.11 172.43 416.43 
หัก : ตนทุนทางการเงิน 1.42 2.65 0.37 
กำไรกอนภาษีเงินได 220.69 169.77 416.06 
หัก : คาใชจายภาษีเงินได 31.91 28.43 72.07 
กำไรสุทธิ 188.78 141.35 343.99 

ท่ีมา : งบการเงินฉบับผูสอบบัญชี : บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จำกัด 

 
งบกระแสเงนิสด 

รายการ (หนวย : ลานบาท) 2559 2560 2561 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน 336.66 452.99 510.60 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (15.99) (23.17) (65.68) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (194.72) (125.00) (75.00) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ 125.95 304.81 369.92 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 142.93 268.55 572.59 
ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน (0.34) (0.77) (4.84) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด 268.55 572.59 937.67 

ท่ีมา : งบการเงินฉบับผูสอบบัญชี : บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จำกัด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 50 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

อัตราสวนทางการเงินท่ีสำคัญ. 
รายการ หนวย 2559 2560 2561 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)     
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เทา 2.36 2.87 3.33 
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) เทา 1.11 1.55 2.02 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (Account Receivable Turnover)1/ คร้ัง 6 5 6 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (Average Collection Period) [1] วัน 61 73 61 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (Inventory Turnover) 2/ คร้ัง 12 10 13 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (Average Inventory Period) [2] วัน 31 37 28 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ีการคา (Account Payable Turnover) 3/ คร้ัง 6 5 6 
ระยะเวลาชำระหน้ีเฉล่ีย (Average Payment Period) [3] วัน 61 73 61 
วงจรเงินสด (Cash Cycle) [4]=[1]+[2]-[3] วัน 31 37 28 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากำไร (Profitability Ratio)     
อัตรากำไรขั้นตน (Gross Profit Margin) % 9.93 9.99 13.99 
อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (Operation Profit Margin) % 5.95 4.79 9.68 
อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) % 5.06 3.93 7.99 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (Return on Equity) 4/ % 6.38 4.52 10.22 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) 5/ % 4.76 3.54 8.17 
อัตราผลตอบแทนสินทรัพยถาวร (Return on Non-Current Assets) 6/ % 10.38 8.45 22.16 
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (Assets Turnover) คร้ัง 0.94 0.90 1.02 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)     
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) เทา 0.30 0.26 0.24 
อัตราสวนความสามารถชำระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) 7/ เทา 156.25 65.02 1,114.76 
อัตราการจายเงินปนผล (Dividend Payout Ratio) 8/ % 0.00 0.00 0.00 

. 

หมายเหตุ 1/ คำนวณจาก รายไดจากการขายและบริการ หารดวย ลูกหน้ีการคาเฉล่ีย 
 2/ คำนวณจาก ตนทุนขายและบริการ หารดวย สินคาสำเร็จรูปเฉล่ีย 
 3/ คำนวณจาก ตนทุนขายและบริการ หารดวย เจาหน้ีการคาเฉล่ีย 
 4/ คำนวณจาก กำไรสุทธิ หารดวย สวนของผูถือหุนเฉล่ีย 
 5/ คำนวณจาก กำไรสุทธิ หารดวย สินทรัพยรวมเฉล่ีย 
 6/ คำนวณจาก กำไรสุทธิ หารดวย สินทรัพยถาวรสุทธิเฉล่ีย 
 7/ คำนวณจาก กำไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได หารดวย ตนทุนทางการเงิน 
 8/ OJP ไมมีการจายเงินปนผลประจำงวด (ที่มา : งบการเงินฉบับผูสอบบัญชี : บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จำกัด) 

 
 
 
 
 
 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 51 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

คำอธิบายการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดำเนินงานกอนเขาทำรายการฯ 
 

(ก.) วิเคราะหสถานะทางการเงิน : 
 

สินทรัพย : 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 – 2561  OJP มีสินทรัพยรวม 3,964.94 ลานบาท  4,021.96 ลานบาท และ 4,396.75 ลานบาท 
ตามลำดับ โดยสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 เพ่ิมข้ึน 57.02 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.42 เมื่อเทียบกับรอบป
บัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของรายการเงินสดท่ีเพ่ิมข้ึนสุทธิจากกิจกรรมการดำเนินงาน การลดลงของลูกหน้ี
การคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนรวมท้ังการลดลงของสินคาคงเหลือท่ีสอดคลองตามการลดลงของรายไดจากการขายและบริการของ
ป 2560 เมื่อเทียบกับปกอน และการลดลงของสินทรัพยถาวรจากการตัดคาเสื่อมราคาระหวางปเปนหลัก  
 

ในขณะท่ีสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 เพ่ิมข้ึน 374.79 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 8.52 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชี
กอนหนา มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของรายการเงินสดท่ีเพ่ิมข้ึนสุทธิจากกิจกรรมการดำเนินงาน การเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคา
และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนรวมท้ังการเพ่ิมข้ึนของสินคาคงเหลือท่ีสอดคลองตามการเพ่ิมข้ึนของรายไดจากการขายและบริการของป 
2561 เมื่อเทียบกับปกอน ในขณะท่ีการลดลงของสินทรัพยถาวรอันเน่ืองมาจากการตัดคาเสื่อมราคาระหวางปเปนหลัก  
 

หน้ีสิน : 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 – 2561 OJP มีหน้ีสินรวม 911.20 ลานบาท  826.87 ลานบาท และ 857.67 ลานบาท ตามลำดับ โดย
หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 ลดลง 84.33 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 10.20 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มี
สาเหตุหลักมาจากการชำระคืนเงินระยะสั้นกูยืมใหแกสถาบันการเงิน และการเพ่ิมข้ึนของเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอ่ืน   
 

ในขณะท่ีหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 เพ่ิมข้ึน 30.80 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 3.59 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอน
หนา มีสาเหตุหลักมาจากการชำระคืนเงินระยะสั้นกูยืมคงเหลือท้ังหมดใหแกสถาบันการเงิน การเพ่ิมข้ึนของเจาหน้ีการคาและ
เจาหน้ีหมุนเวียนอ่ืน รวมท้ังการเพ่ิมข้ึนของการรับรูรายการภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 
 

สวนของผูถือหุน : 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2559 – 2561 สวนของผูถือหุนรวมของ OJP มีจำนวน 3,964.94 ลานบาท  4,021.96 ลานบาท และ 
4,396.75 ลานบาท ตามลำดับ โดยสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 เพ่ิมข้ึน 141.35 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
4.42 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มาจากการเพ่ิมข้ึนของกำไรสะสมอันเน่ืองมาจากรับรูผลกำไรสุทธิท่ีเกิดข้ึนในป 2560 
เชนเดียวกันกับสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 ท่ีเพ่ิมข้ึน 343.99 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 9.72 เมื่อเทียบกับ
รอบปบัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของยอดขาดทุนสะสมอันเน่ืองมาจากรับรูผลกำไรสุทธิในป 2561 

 
(ข.) วิเคราะหผลการดำเนินงาน : 

 

รายได : 
ในป 2559 – 2561 OJP มีรายไดจากการขายและบริการเทากับ 3,734.51 ลานบาท 3,596.97 ลานบาท และ 4,303.56 ลานบาท 
ตามลำดับ โดยเปนสวนของรายไดจากการขาย (ซึ่งตอไปจะเรียกวา “รายไดหลัก”) เทากับ 3,685.13 ลานบาท 3,542.78 ลาน
บาท และ 4,254.44 ลานบาท ตามลำดับ ท้ังน้ีรายไดหลักในป 2560 ลดลง 142.34 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.02 เมื่อเทียบ
กับปกอน ในขณะท่ีรายไดหลักในป 2561 เพ่ิมข้ึนเทากับ 711.66 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 16.73 เมื่อเทียบกับปกอน  
 

ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการ : 
ในป 2559 – 2561 OJP มีตนทุนขายและบริการเทากับ 3,363.83 ลานบาท 3,237.58 ลานบาท และ 3,701.66 ลานบาท 
ตามลำดับ โดยเปนสวนของตนทุนขายเทากับ 3,317.70 ลานบาท 3,186.59 ลานบาท และ 3,656.10 ลานบาท ตามลำดับ ท้ังน้ี 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 52 
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ในป 2560 OJP มีการบริหารตนทุนขายไดลดลง 131.11 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.11 เมื่อเทียบกับปกอน ในขณะท่ีในป 
2561 น้ัน ตนทุนขายไดมีการเพ่ิมข้ึน 469.51 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.84 เมื่อเทียบกับปกอน ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของ
ตนทุนขายสอดคลองตามทิศทางการเปลี่ยนแปลงของรายไดจากการขาย 
 

คาใชจายในการขายและบริหาร : 
ในป 2559 – 2561 OJP มีคาใชจายขายและบริหารรวมเทากับ 213.44 ลานบาท 203.54 ลานบาท และ 243.61 ลานบาท 
ตามลำดับ กลาวคือ 

• คาใชจายในการขาย : ในป 2559 – 2561 OJP มีคาใชจายขาย 188.92 ลานบาท 181.46 ลานบาท และ 224.77 ลานบาท 
ตามลำดับ ท้ังน้ี คาใชจายดังกลาวในป 2560 ลดลง 7.46 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 4.11 เมื่อเทียบกับปกอน ในขณะท่ี
คาใชจายดังกลาวในป 2561 ของ OJP เพ่ิมข้ึนถึง 43.31 ลานบาทหรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 19.27 เมื่อเทียบกับปกอน ซึ่งเปนการ
เปลี่ยนแปลงตามกิจกรรมทางการตลาดสอดคลองตามทิศทางการเปลี่ยนแปลงของรายไดจากการขาย 

• คาใชจายในการบริหาร : ในป 2559 – 2561 OJP มีคาใชจายในการบริหาร 24.52 ลานบาท 22.08 ลานบาท และ 18.84 
ลานบาท ตามลำดับ ท้ังน้ี คาใชจายดังกลาวในป 2560 ลดลง 2.44 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 11.06 เมื่อเทียบกับปกอน 
และลดลงในป 2561 เทากับ 3.23 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 17.17 เมื่อเทียบกับปกอน โดยมีปจจัยหลักสวนหน่ึงมาจากการ
ลดลงของคาเสื่อมราคาท่ีจัดสรรเปนคาใชจาย 

 

กำไรสุทธิ : 
ผลการดำเนินงานในป 2559 – 2561 ของ OJP มีผลกำไรสุทธิรวมเทากับ 188.78 ลานบาท 141.35 ลานบาท และ 343.99 ลาน
บาท ตามลำดับ โดยในป 2560 กำไรสุทธิของ OJP ลดลง 47.43 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 33.56 เมื่อเทียบกับปกอน โดยไดรับ
ผลกระทบท่ีสำคัญมาจาก OJP มีการรับรูผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจำนวน 5.71 ลานบาท ในขณะท่ีในป 2559 น้ัน OJP มี
การรับรูผลกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจำนวน 24.45 ลานบาท อยางไรก็ตาม ในสวนของป 2561 น้ัน กำไรสุทธิของ OJP เพ่ิมข้ึน 
202.64 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 58.91 เมื่อเทียบกับปกอน โดยไดรับผลกระทบท่ีสำคัญมาจาก และมีอัตราการเพ่ิมข้ึนของ
รายไดจากการขายและบริการท่ีสูงกวาตนทุนขายและบริการท่ีสงผลใหมีกำไรข้ันตนท่ีเพ่ิมข้ึน ประกอบกับ OJP มีการรับรูผลกำไร
จากอัตราแลกเปลี่ยนจำนวน 27.80 ลานบาท เมื่อเทียบกับปกอนท่ีมีการรับรูผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนดังท่ีกลาวขางตน 
 

จากภาพรวมของผลการดำเนินงานสุทธิตามท่ีกลาวสรุปขางตน เมื่อพิจารณาในภาพรวมของศักยภาพในการใชทรัพยากรท่ีมีอยูเพ่ือ
สรางผลตอบแทนทางธุรกิจของ OJP พบวา ในป 2559 OJP มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยูท่ีรอยละ 4.76 กอนจะปรับลดลง
มาอยูท่ีรอยละ 3.54 ในป 2560 สะทอนถึงประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยเพ่ือสรางกำไรท่ีลดลงในชวงดังกลาว อยางไรก็ดี ในป 
2561 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยของ OJP ปรับตัวเพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสำคัญมาอยูท่ีรอยละ 8.17 แสดงถึงการปรับปรุง
ประสิทธิภาพในการบริหารจัดการสินทรัพยและความสามารถในการสรางกำไรจากฐานสินทรัพยท่ีดีข้ึนเมื่อเทียบกับปกอนหนา  
ในขณะท่ีเมื่อพิจารณาความสามารถในการสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนจะพบวา ในป 2559 OJP สรางอัตราผลตอบแทนตอสวน
ของผูถือหุนอยูท่ีรอยละ 6.38 กอนจะปรับลดลงมาอยูท่ีรอยละ 4.52 ในป 2560 สะทอนถึงความสามารถในการสรางกำไรจากสวน
ของผูถือหุนท่ีลดลงในชวงดังกลาว อยางไรก็ดี ในป 2561 อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนปรับตัวเพ่ิมข้ึนมาอยูท่ีรอยละ 
10.22 แสดงถึงการปรับปรุงประสิทธิภาพในการดำเนินงานและความสามารถในการบริหารจัดการเงินทุนของผูถือหุนไดดีข้ึนเมื่อ
เทียบกับปกอนหนา 
 

ความสามารถในการทำกำไร : 
ในภาพรวมของป 2559–2561 พบวา OJP มีความสามารถในการทำกำไรอยูในระดับท่ีดีและมีความสม่ำเสมอ สะทอนจากอัตรา
ผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) และอัตราผลตอบแทนสินทรัพย (ROA) ท่ีอยูในระดับเปนบวกตลอดชวงเวลาดังกลาว โดย ROE ของ
OJP อยูท่ีรอยละ 6.38 รอยละ 4.52 และรอยละ 10.22 ขณะท่ี ROA อยูท่ีรอยละ 4.76 รอยละ 3.54 และรอยละ 8.17 ตามลำดับ 
แมวาในป 2560 อัตราผลตอบแทนดังกลาวจะปรับตัวลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับปกอนหนา อยางไรก็ตาม ในป 2561 อัตรา
ผลตอบแทนท้ัง ROE และ ROA ปรับตัวเพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสำคัญ สะทอนถึงความสามารถของ OJP ในการเพ่ิมประสิทธิภาพการ
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ดำเนินงาน การควบคุมตนทุน และการใชสินทรัพยในการสรางรายไดไดอยางมีประสิทธิผลมากข้ึน นอกจากน้ี อัตราสวน
ความสามารถในการชำระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) ของ OJP อยูในระดับสูงตลอดชวงเวลาท่ีพิจารณา โดยอยูท่ี 
156.25 เทา 65.02 เทา และ 1,114.76 เทา ตามลำดับ สะทอนวามีความสามารถในการสรางผลกำไรจากการดำเนินงานได
เพียงพอในการรองรับภาระดอกเบ้ียจาย และแสดงถึงความเสี่ยงดานโครงสรางเงินทุนและภาระตนทุนทางการเงินในระดับต่ำ 
 

จากท่ีกลาวขางตน ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระสรุปผลจากการวิเคราะหภาพรวมไดวา แมวาอัตราผลตอบแทนดังกลาวของ OJP 
สะทอนถึงสามารถสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนและสินทรัพยไดอยางมีประสิทธิภาพ รวมถึงโครงสรางเงินทุนท่ีเอ้ือตอความมั่นคง
และความยั่งยืนของการดำเนินธุรกิจในระยะยาว อีกท้ังยังสะทอนถึงการมีฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกรงและเสถียรภาพของผลการ
ดำเนินงานท่ีสะทอนไดจาก OJP มีความสามารถในการสรางกำไรจากการดำเนินงานเพ่ือรองรับภาระดอกเบ้ียจาย 
 

(ค.) กระแสเงินสด : 
 

ในภาพรวม OJP มีความสามารถในการสรางกระแสเงินสดสอดคลองตามผลการดำเนินงานในแตละรอบเวลาบัญชี โดย ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2559 – 2561 น้ัน OJP มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดรวมเทากับ 268.55 ลานบาท 572.59 ลานบาท และ 
937.67 ลานบาท ตามลำดับ กลาวคือ; 
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2560 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของ OJP เพ่ิมข้ึน 304.04 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2559 เน่ืองจากมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานถึง 452.99 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีผลการ
ดำเนินงานท่ีแสดงกำไรสุทธิในระหวางป การลดลงของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนรวมท้ังการลดลงของสินคาคงเหลือท่ี
สอดคลองตามการลดลงของรายไดจากการขายและบริการของป 2560 เมื่อเทียบกับปกอน รวมท้ังการเพ่ิมข้ึนของรายการเจาหน้ี
การคาและเจาหน้ีอ่ืน  ในสวนกิจกรรมลงทุนมีการใชเงินสดสุทธิ 23.17 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีการซื้อสินทรัพยถาวร
เพ่ิมข้ึน ขณะท่ีภายใตกิจกรรมจัดหาเงินมีการใชเงินสดสุทธิ 125.00 ลานบาท เน่ืองจากไดมีการกูยืมสถาบันการเงิน 840.00 ลาน
บาท และชำระคืนเงินกูยืมดังกลาวใหแกสถาบันการเงิน 965.00 ลานบาท  
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2561 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของ OJP เพ่ิมข้ึน 365.08 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2560 เน่ืองจากมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดำเนินงานจากมีผลการดำเนินงานท่ีแสดงกำไรสุทธิในระหวางป 
โดยมีผลกระทบจากการเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน สินคาคงเหลือ รวมท้ังเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียน
อ่ืนสอดคลองตามความสามารถในการสรางรายไดของป 2561 ท่ีเพ่ิมข้ึนจากปกอน ในสวนกิจกรรมลงทุนมีการใชเงินสดสุทธิ  
65.68 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักจากการลงทุนในสินทรัพยถาวร ขณะท่ีภายใตกิจกรรมจัดหาเงินมีการใชเงินสดสุทธิ 75.00 ลาน
บาท เน่ืองจากไดมีการกูยืมสถาบันการเงิน 75.00 ลานบาท และชำระคืนเงินกูยืมดังกลาวใหแกสถาบันการเงิน 150.00 ลานบาท 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 54 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

6.2 ขอมูลทางการเงินชวงปท่ีทำรายการฯ 
... 

งบแสดงฐานะการเงิน 
รายการ (หนวย : ลานบาท)  วันท่ี 31 ธันวาคม   

 2562 2563 2564 2565 
สินทรัพย     
สินทรัพยหมุนเวียน     
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 772.64 509.02 108.49 224.12 
ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอื่นสุทธิ 585.28 458.04 495.03 552.66 
สินคาคงเหลือสุทธิ 987.79 925.70 1,162.69 1,225.26 
เงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 380.00 470.00 420.00 495.00 
รายการสินทรัพยหมุนเวียนประเภทอื่น 13.01 5.47 6.78 15.64 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 2,738.73 2,368.23 2,192.99 2,512.69 
สินทรัพยไมหมุนเวียน     
เงินลงทุนในบริษัทยอย 106.60 106.60 106.60 190.14 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ 1,398.77 1,250.70 1,114.71 992.45 
สินทรัพยท่ีไมมีตัวตนสุทธิ 4.59 3.54 2.34 1.56 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีสุทธิ 16.87 18.56 13.62 14.37 
รายการสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น - - 4.43 9.74 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 1,526.83 1,379.41 1,241.70 1,208.27 
รวมสินทรัพย 4,265.55 3,747.64 3,434.69 3,720.95 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน     
หนี้สินหมุนเวียน     
เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอื่นสุทธิ 508.71 477.48 434.99 604.21 
เงินกูยืมระยะส้ันจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน - - 40.00 90.00 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 15.30 7.03 36.80 81.28 
รายการหน้ีสินทรัพยหมุนเวียนอื่น 3.85 2.82 14.14 0.41 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 527.86 487.34 525.94 775.90 
หนี้สินไมหมุนเวียน     
รายการภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 44.62 47.38 47.69 49.23 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 44.62 47.38 47.69 49.23 
รวมหนี้สิน 572.49 534.71 573.63 825.13 

สวนของผูถือหุน     
ทุนท่ีออกและชำระแลว 1,340.00 1,340.00 1,340.00 1,340.00 
กำไรสะสม 2,353.07 1,738.92 1,521.06 1,555.82 
องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน - 134.00 - - 
รวมสวนของผูถือหุน 3,693.07 3,212.92 2,861.06 2,895.82 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 4,265.55 3,747.64 3,434.69 3,720.95 

. 

ท่ีมา : ป 2562-2563 : งบการเงินฉบับผูสอบบัญช ี: บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จำกัด 
ป 2564-2565 : งบการเงินฉบับผูสอบบัญช ี: บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จำกัด 
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งบกำไรขาดทุน 
รายการ (หนวย : ลานบาท) 2562 2563 2564 2565 

รายไดจากการขายและใหบริการ [1] 3,308.13 2,826.41 2,971.99 3,554.41 
ตนทุนขายและใหบริการ [2] 2,932.40 2,600.24 2,478.53 2,756.70 
กำไรขั้นตน [3]=[1]-[2] 375.73 226.18 493.46 797.71 
รายไดอื่น 28.45 65.12 11.74 19.86 
กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน 0.00 0.00 47.98 58.77 
กำไรกอนคาใชจาย 404.17 291.29 553.18 876.34 
คาใชจายในการขายและบริหาร :     

• คาใชจายในการขาย 175.92 142.97 204.58 252.10 

• คาใชจายการในการบริหาร 39.67 17.56 19.25 21.05 

รวมคาใชจาย 215.59 160.53 223.83 273.15 
กำไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได 188.59 130.76 329.35 603.20 
หัก : ตนทุนทางการเงิน - - 0.00 0.81 
กำไรกอนภาษีเงินได 188.59 130.76 329.35 612.39 
หัก : คาใชจายภาษีเงินได 34.59 23.98 58.11 118.73 
กำไรสุทธิ 153.99 106.78 271.24 483.66 

. 

ท่ีมา : ป 2562-2563 : งบการเงินฉบับผูสอบบัญชี : บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จำกัด 
ป 2564-2565 : งบการเงินฉบับผูสอบบัญช ี: บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จำกัด 

 
งบกระแสเงนิสด 

รายการ (หนวย : ลานบาท) 2562 2563 2564 2565 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน 264.76 (159.92) 150.71 706.61 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (428.01) (97.62) 31.92 (190.78) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน - - (583.10) (398.90) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ (163.25) (257.54) (400.47) 116.93 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 937.67 772.64 509.02 108.49 
ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียน (1.77) (6.08) (0.07) (1.29) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด 772.64 509.02 108.49 224.12 

. 

ท่ีมา : ป 2562-2563 : งบการเงินฉบับผูสอบบัญชี : บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จำกัด 
ป 2564-2565 : งบการเงินฉบับผูสอบบัญช ี: บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จำกัด 
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อัตราสวนทางการเงินท่ีสำคัญ. 
รายการ หนวย 2562 2563 2564 2565 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)      
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เทา 5.19 4.86 4.17 3.24 
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) เทา 2.57 1.98 1.15 1.00 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (Account Receivable Turnover)1/ คร้ัง 5 6 6 7 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (Average Collection Period) [1] วัน 73 61 61 52 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (Inventory Turnover) 2/ คร้ัง 11 12 10 9 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (Average Inventory Period) [2] วัน 33 31 37 41 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ีการคา (Account Payable Turnover) 3/ คร้ัง 5 6 6 6 
ระยะเวลาชำระหน้ีเฉล่ีย (Average Payment Period) [3] วัน 73 61 61 61 
วงจรเงินสด (Cash Cycle) [4]=[1]+[2]-[3] วัน 33 31 37 32 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากำไร (Profitability Ratio)      
อัตรากำไรขั้นตน (Gross Profit Margin) % 11.36 8.00 16.60 22.44 
อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (Operation Profit Margin) % 5.70 4.63 11.08 16.97 
อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) % 4.65 3.78 9.13 13.61 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (Return on Equity) 4/ % 4.26 3.09 8.93 16.80 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)      
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (Return on Assets) 5/ % 3.56 2.67 7.55 13.52 
อัตราผลตอบแทนสินทรัพยถาวร (Return on Non-Current Assets) 6/ % 10.61 8.06 22.93 45.91 
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย (Assets Turnover) คร้ัง 0.76 0.71 0.83 0.99 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)      
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) เทา 0.16 0.17 0.20 0.28 
อัตราสวนความสามารถชำระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) 7/ เทา 0.13 0.14 0.17 0.22 
อัตราการจายเงินปนผล (Dividend Payout Ratio) 8/ % 0.00 549.66 229.72 92.81 

. 

หมายเหตุ 1/ คำนวณจาก รายไดจากการขายและบริการ หารดวย ลูกหน้ีการคาเฉล่ีย 
 2/ คำนวณจาก ตนทุนขายและบริการ หารดวย สินคาสำเร็จรูปเฉล่ีย 
 3/ คำนวณจาก ตนทุนขายและบริการ หารดวย เจาหน้ีการคาเฉล่ีย 
 4/ คำนวณจาก กำไรสุทธิ หารดวย สวนของผูถือหุนเฉล่ีย 
 5/ คำนวณจาก กำไรสุทธิ หารดวย สินทรัพยรวมเฉล่ีย 
 6/ คำนวณจาก กำไรสุทธิ หารดวย สินทรัพยถาวรสุทธิเฉล่ีย 
 7/ คำนวณจาก กำไรกอนตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได หารดวย ตนทุนทางการเงิน 
 8/ ในป 2563 2564 และ 2565 OJP จายเงินปนผลจากหุนท่ีออกและชำระแลวจำนวน 134 ลานหุน จำนวน 586.92 ลานบาท 

623.10 ลานบาท และ 448.90 ลานบาท ตามลำดับ ตามมติอนุมัติจากท่ีประชุมสามัญผูถือหุน (AGM) และท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุน 
(EGM) ดังตอไปน้ี 
 

ป 2563 : 
- AGM เม่ือวันท่ี 24 เมษายน 2563 อนุมัติจายเงินปนผลหุนละ 3.10 บาท คิดเปนเงินปนผลจายรวม 415.40 ลานบาท ซ่ึงได

จายเงินปนผลในวันท่ี 7 พฤษภาคม 2563 
- EGM ครั้งท่ี 1/2563 (No.1/2020) เม่ือวันท่ี 24 สิงหาคม 2563 อนุมัติจายเงินปนผลหุนละ 1.28 บาท คิดเปนเงินปนผลจายรวม 

171.52 ลานบาท ซ่ึงไดจายเงินปนผลในวันท่ี 28 สิงหาคม 2563 
รวมเงินปนผลจายระหวางปท้ังส้ิน 586.92 ลานบาท 
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ป 2564 : 
- EGM ครั้งท่ี 1/2564 (No.1/2021) เม่ือวันท่ี 23 กุมภาพันธ 2564 อนุมัติจายเงินปนผลหุนละ 0.75 บาท คิดเปนเงินปนผลจาย

รวม 100.50 ลานบาท ซ่ึงไดจายเงินปนผลในวันท่ี 24 กุมภาพันธ 2564  
- EGM ครั้งท่ี 2/2564 (No.2/2021) เม่ือวันท่ี 22 มิถุนายน 2564 อนุมัติจายเงินปนผลหุนละ 1.65 บาท คิดเปนเงินปนผลจายรวม 

221.10 ลานบาท ซ่ึงไดจายเงินปนผลในวันท่ี 25 มิถุนายน 2564 
- EGM ครั้งท่ี 4/2564 (No.4/2021) เม่ือวันท่ี 27 กันยายน 2564 อนุมัติจายเงินปนผลหุนละ 1.50 บาท คิดเปนเงินปนผลจายรวม 

201.00 ลานบาท ซ่ึงไดจายเงินปนผลในวันท่ี 27 กันยายน 2564 
- EGM ครั้งท่ี 6/2564 (No.6/2021) เม่ือวันท่ี 24 ธันวาคม 2564 อนุมัติจายเงินปนผลหุนละ 0.75 บาท คิดเปนเงินปนผลจายรวม 

100.50 ลานบาท ซ่ึงไดจายเงินปนผลในวันท่ี 24 ธันวาคม 2564 
รวมเงินปนผลจายระหวางปท้ังส้ิน 623.10 ลานบาท 

 

ป 2565 : 
- EGM ครั้งท่ี 2/2565 (No.2/2022) เม่ือวันท่ี 11 กรกฎาคม 2565 อนุมัติจายเงินปนผลหุนละ 1.10 บาท คิดเปนเงินปนผลจาย

รวม 147.40 ลานบาท ซ่ึงไดจายเงินปนผลในวันท่ี 27 กรกฎาคม 2565 
- EGM ครั้งท่ี 3/2565 (No.3/2022) เม่ือวันท่ี 29 กันยายน 2565 อนุมัติจายเงินปนผลหุนละ 1.50 บาท คิดเปนเงินปนผลจายรวม 

201.00 ลานบาท ซ่ึงไดจายเงินปนผลในวันท่ี 29 กันยายน 2565 
- EGM ครั้งท่ี 6/2565 (No.6/2022) เม่ือวันท่ี 28 ธันวาคม 2565 อนุมัติจายเงินปนผลหุนละ 0.75 บาท คิดเปนเงินปนผลจายรวม 

100.50 ลานบาท ซ่ึงไดจายเงินปนผลในวันท่ี 29 ธันวาคม 2565 
รวมเงินปนผลจายระหวางปท้ังส้ิน 448.90 ลานบาท 
 

ท่ีมา : หมายเหตุประกอบงบการเงินสำหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2564 และ 2565 ฉบับตรวจสอบแลวโดยผูสอบบัญชี : 
บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จำกัด  

 
อธิบายการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน 

 
(ก.) วิเคราะหสถานะทางการเงิน : 

 

สินทรัพย : 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2565  OJP มีสินทรัพยรวม 4,265.55 ลานบาท  3,747.64 ลานบาท 3,434.69 ลานบาท และ 
3,720.95 ลานบาท ตามลำดับ โดยสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563 ลดลง 517.92 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.82 
เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักมาจากรายการลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนรวมท้ังสินคงคงเหลือลดลง    
การลงทุนเพ่ิมในสินทรัพยถาวรและการตัดคาเสื่อมราคาระหวางป รวมท้ังรายการเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิท่ีมี
ปจจัยหลักจากการจายเงินปนผล และใหเงินกูยืมแกกิจการท่ีเก่ียวของกัน คือ บริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (“SHK”) ในป 2562 
และป 2563 สรุปไดดังตารางตอไปน้ี 
 

ตาราง 6.2.1 ก. : สรุปรายการท่ี OJP ใหกูยืมระยะสั้นแก SKP ตามสัญญากูยืมครบกำหนดเมื่อทวงถาม 
หนวย : ลานบาท  

 ปที่มีการทำรายการฯ ยอดยกมา ใหกูยืม รับชำระ ยอดคงเหลือ อัตราดอกเบ้ีย 
2562 - 200.00 - 200.00 รอยละ 0.42-2.60 ตอป 
2563 200.00 120.00 - 320.00 รอยละ 0.42-2.60 ตอป 
2564 320.00 100.00 - 420.00 รอยละ 0.42-2.60 ตอป 
2565 420.00 80.00 5.00 495.00 รอยละ 0.94-2.69 ตอป 

หมายเหตุ :  สารสนเทศเกี่ยวกับการใหสัตยาบันในการเขาทำรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน การรับความชวยเหลือทางการเงินจาก OJP   
 



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 58 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

สินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 ลดลง 312.95 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 9.11 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มี
สาเหตุหลักมาจากรายการลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนรวมท้ังสินคงคงเหลือเพ่ิมข้ึน  การลงทุนเพ่ิมในสินทรัพยถาวรและ
การตัดคาเสื่อมราคาระหวางป รวมท้ังรายการเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิซึ่งมาจากผลกระทบจากการจายเงินปน
ผล การไดรับเงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวของกัน รวมท้ังมีการชำระเงินกูยืมคืนใหแกกิจการท่ีเก่ียวของกันในระหวางป 
 

ในขณะท่ีสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 เพ่ิมข้ึน 286.26 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 7.69 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชี
กอนหนา มีสาเหตุหลักมาจากรายการลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนรวมท้ังสินคงคงเหลือเพ่ิมข้ึน การลงทุนเพ่ิมข้ึนในบริษัท
ยอย การใหกูยืมเพ่ิมเติมแกกิจการท่ีเก่ียวของกันในระหวางป รวมท้ังการตัดคาเสื่อมราคาและลงทุนในสินทรัพยถาวรระหวางป  
 

หน้ีสิน : 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2565  OJP มีหน้ีสินรวม 572.49 ลานบาท 543.71 ลานบาท 573.63 ลานบาท และ 825.13 ลาน
บาท ตามลำดับ โดยหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563 ลดลง 37.77 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 7.06 เมื่อเทียบกับรอบป
บัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอ่ืน   
 

หน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 เพ่ิมข้ึน 38.91 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 6.78 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มี
สาเหตุหลักมาจากการลดลงของเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอ่ืน  การไดรับเงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวของกัน รวมท้ัง
การเพ่ิมข้ึนของรายการภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 
 

ในขณะท่ีหน้ีสินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 เพ่ิมข้ึนสูง 251.50 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 30.48 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชี
กอนหนา มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอ่ืนสอดคลองกับการเติบโตของยอดขายในป
ดังกลาว การไดรับเงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวของกัน รวมท้ังการเพ่ิมข้ึนของรายการภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 
 

สวนของผูถือหุน : 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2565 สวนของผูถือหุนรวมของ OJP มีจำนวน 3,693.07 ลานบาท 3,212.92 ลานบาท 2,861.06 
ลานบาท และ 2,895.82 ลานบาท ตามลำดับ โดยสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563 ลดลง 480.14 ลานบาท หรือ
คิดเปนรอยละ 14.94 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มาจากการรับรูผลกำไรสุทธิท่ีเกิดข้ึนในป 2563 และจายเงินปนผลจาก
กำไรสะสมตามมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุน เชนเดียวกันกับสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 ท่ีลดลง 351.86 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.30 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักมาจากการรับรูผลกำไรสุทธิท่ีเกิดข้ึนในป 2564 
และจายเงินปนผลตามมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุน ในขณะท่ีสวนของผูถือหุนรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 ท่ีเพ่ิมข้ึน 34.76 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.20 เมื่อเทียบกับรอบปบัญชีกอนหนา มีสาเหตุหลักมาจากการรับรูผลกำไรสทุธิท่ีเกิดข้ึนในป 2565 
และจายเงินปนผลตามมติอนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุน เชนเดียวกับปกอนหนา 
 

(ข.) วิเคราะหผลการดำเนินงาน : 
 

รายได : 
ในป 2562 – 2565 OJP มีรายไดจากการขายและบริการรวม 3,308.13 ลานบาท 2,826.41 ลานบาท 2,971.99 ลานบาท และ 
3,554.41 ลานบาท ตามลำดับ รายไดดังกลาวในป 2563 ลดลง 481.42 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 17.04 เมื่อเทียบกับปกอน 
ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากการไดรับผลกระทบเชิงลบท่ีมาจากสถานการณการแพรระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-
19) โดยเฉพาะในชวงป 2563 ซึ่งเปนชวงท่ีเกิดการแพรระบาดในวงกวางและมีการบังคับใชมาตรการควบคุมการระบาดอยาง
เขมงวด ท้ังน้ีรายไดดังกลาวในป 2564 เพ่ิมข้ึน 145.58 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.90 เมื่อเทียบกับปกอน จากผลสืบเน่ืองของ
การผอนคลายมาตรการควบคุมการแพรระบาดของโรค COVID-19 และการดำเนินนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของภาครัฐ ในขณะท่ี
รายไดดังกลาวในป 2565 เพ่ิมข้ึนถึง 582.42 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 16.39 เมื่อเทียบกับปกอน โดยไดรับผลกระทบจากการ
ฟนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในหลายอุตสาหกรรมภายหลังจากการคลี่คลายของสถานการณการแพรระบาดของโรค COVID-19 
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ตนทุนขายและบริการ : 
ในป 2562 – 2565 OJP มีตนทุนขายและบริการรวม 2,932.40 ลานบาท 2,600.24 ลานบาท 2,478.53 ลานบาท และ 2,756.70 
ลานบาท ตามลำดับ ตนทุนดังกลาวในป 2563 ลดลง 332.17 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.77 เมื่อเทียบกับปกอน ซึ่งมีปจจัย
หลักมาจากยอดขายท่ีลดลงจากสถานการณการแพรระบาดของโรค COVID-19 ดังท่ีกลาวแลวขางตน ท้ังน้ีในป 2564 ตนทุน
ดงักลาวลดลง 121.70 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.91 เมื่อเทียบกับปกอน ในขณะท่ีตนทุนดังกลาวในป 2565 เพ่ิมข้ึน 278.17 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 10.09 เมื่อเทียบกับปกอน สอดคลองตามการเพ่ิมข้ึนของรายไดจากการขายท่ีสืบเน่ืองตามการฟนตัว
ของกิจกรรมทางเศรษฐกิจภายหลังการแพรระบาดของโรค COVID-19 คลี่คลายลง 
 

คาใชจายในการขายและบริหาร : 
ในป 2562 – 2565 OJP มีคาใชจายขายและบริหารรวมเทากับ 215.59 ลานบาท 160.53 ลานบาท 223.83 ลานบาท และ 
273.15 ลานบาท ตามลำดับ กลาวคือ 

• คาใชจายในการขาย : ในป 2562 – 2565 OJP มีคาใชจายในการขาย 175.92 ลานบาท 142.97 ลานบาท 204.58 ลานบาท 
และ 252.10 ลานบาท ตามลำดับ ท้ังน้ี คาใชจายดังกลาวในป 2563 ลดลง 32.94 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 23.04 เมื่อ
เทียบกับปกอน จากผลสืบเน่ืองจากสถานการณการแพรระบาดของโรค COVID-19 ดังท่ีกลาวแลวขางตน ในขณะท่ีคาใชจาย
ดังกลาวในป 2564 ของ OJP เพ่ิมข้ึน 61.61 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 30.11 เมื่อเทียบกับปกอน และป 2565 คาใชจาย
ดังกลาวเพ่ิมข้ึน 47.52 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 18.85 เมื่อเทียบกับปกอนซึ่งเปนการเปลี่ยนแปลงตามกิจกรรมทางการ
ตลาดสอดคลองตามทิศทางของรายไดจากการขายท่ีเริ่มฟนตัวหลังสถานการณแพรระบาดของโรค COVID-19 คลี่คลายลง 

• คาใชจายในการบริหาร : ในป 2562 – 2565 OJP มีคาใชจายในการบริหาร 39.67 ลานบาท 17.56 ลานบาท 19.25 ลาน
บาท และ 21.05 ลานบาท ตามลำดับ ท้ังน้ี ในป 2563 คาใชจายดังกลาวลดลง 22.11 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 125.94 
เมื่อเทียบกับปกอน จากผลสืบเน่ืองจากสถานการณการแพรระบาดของโรค COVID-19 ดังท่ีกลาวแลวขางตน ในขณะท่ีในป 
2564 และ 2565 คาใชจายดังกลาวเพ่ิมข้ึนเล็กนอยเทากับ 1.69 ลานบาท และ 1.80 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 8.77 และ
รอยละ 8.55 ตามลำดับ เมื่อเทียบกับปกอน จากผลสืบเน่ืองจากการคลี่คลายของสถานการณแพรระบาดของโรค COVID-19 

 

กำไรสุทธิ : 
ผลการดำเนินงานในป 2562 – 2565 ของ OJP มีผลกำไรสุทธิรวมเทากับ 153.99 ลานบาท 106.78 ลานบาท 271.24 ลานบาท 
และ 483.66 ลานบาท ตามลำดับ โดยในป 2563 กำไรสุทธิของ OJP ลดลง 47.22 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 44.22 เมื่อเทียบ
กับปกอน โดยไดรับผลกระทบท่ีสำคัญมาจาก OJP ไดรับผลกระทบเชิงลบอยางมีนัยสำคัญจากสถานการณการแพรระบาดของโรค
ติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ในชวงป 2563 ท้ังน้ี ในป 2564 กำไรสุทธิของ OJP เพ่ิมข้ึน 164.46 ลานบาท หรือคิดเปน
รอยละ 60.63 เมื่อเทียบกับปกอน เน่ืองจาก OJP ไดรับผลกระทบเชิงบวกจากการผอนคลายมาตรการควบคุมการระบาด COVID-
19 การผอนคลายนโยบายเศรษฐกิจของภาครัฐ รวมท้ังมีการรับรูกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจำนวน 47.98 ลานบาท ในขณะท่ีในป 
2565 น้ัน กำไรสุทธิของ OJP เพ่ิมข้ึน 212.42 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 43.92 เมื่อเทียบกับปกอนซี่ง OJP ไดรับอานิสงคจาก
การฟนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในหลายอุตสาหกรรม รวมท้ังรับรูกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 58.77 ลานบาท  
 

จากภาพรวมของผลการดำเนินงานสุทธิตามท่ีกลาวสรุปขางตน ภายใตสถานการณแพรระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 
(COVID-19) ดังท่ีกลาวขางตน OJP สามารถรักษาความสามารถในการใชสินทรัพยเพ่ือสรางผลกำไร โดยในป 2562 ซึ่งเปนชวง
กอนการแพรระบาดฯ พบวา อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยของ OJP อยูท่ีรอยละ 3.56 กอนจะปรับลดลงมาอยูท่ีรอยละ 2.67 ใน
ป 2563 สะทอนถึงผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวและขอจำกัดในการดำเนินธุรกิจจากมาตรการควบคุมการระบาด 
อยางไรก็ดี ภายหลังจากสถานการณดังกลาวเริ่มคลี่คลายและภาคธุรกิจโดยรวมทยอยฟนตัว OJP มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย
ปรับตัวดีข้ึนอยางมีนัยสำคัญ โดยในป 2564 และป 2565 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยของ OJP  อยูท่ีรอยละ 7.55 และรอยละ 
13.52 ตามลำดับ แสดงถึงการปรับปรุงประสิทธิภาพในการบริหารจัดการสินทรัพยและความสามารถในการสรางกำไรจากฐาน
สินทรัพยท่ีเพ่ิมข้ึนอยางตอเน่ือง  ในขณะท่ีเมื่อพิจารณาความสามารถในการสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนจะพบวา OJP ยังคง



 

เอกสารแนบรายงาน : หนา 60 
 

รายงานความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระตอการใหสัตยาบันรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 

สามารถรักษาความสามารถในการสรางผลตอบแทนใหแกผูถือหุนไดในระดับหน่ึง โดยในป 2562 ซึ่งเปนชวงกอนการแพรระบาด 
OJP มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนอยูท่ีรอยละ 4.26 กอนจะปรับลดลงมาอยูท่ีรอยละ 3.09 ในป 2563 จากปจจัยหลัก
เชิงเศรษฐกิจและมาตรการควบคุมการระบาดฯ ดังท่ีกลาวขางตน และปรับตัวเพ่ิมข้ึนอยางมีนัยสำคัญในป 2564 และป 2565 โดย
อัตราผลตอบแทนผูถือหุนของ OJP ข้ึนมาอยูท่ีรอยละ 8.93 และรอยละ 16.80 ตามลำดับ แสดงถึงความสามารถของ OJP ในการ
ปรับปรุงผลการดำเนินงานและการบริหารจัดการเงินทุนของผูถือหุนไดอยางมีประสิทธิภาพมากข้ึน 
 

(ค.) กระแสเงินสด : 
 

ในภาพรวม OJP มีความสามารถสรางกระแสเงินสดสอดคลองตามผลการดำเนินงานตามรอบเวลาบัญชี โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2562 – 2565 น้ัน OJP มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดรวมเทากับ 772.64 ลานบาท 509.02 ลานบาท 108.49 ลานบาท 
และ 224.12 ลานบาท ตามลำดับ กลาวคือ; 
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563 OJP มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 263.62 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2562 เน่ืองจากมีการไดมาซึ่งเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดำเนินงาน 159.92 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีการจายเงินปน
ผลระหวางป 586.92 ลานบาท การลดลงของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน สินคาคงเหลือ รวมท้ังเจาหน้ีการคาและเจาหน้ี
อ่ืนท่ีสอดคลองตามการลดลงของรายไดจากการขายและบริการของป 2563 เมื่อเทียบกับปกอนจากผลกระทบของการชะลอตวัของ
ภาวะเศรษฐกิจและขอจำกัดในการดำเนินธุรกิจจากมาตรการควบคุมการระบาดของโรค COVID-19  ในสวนกิจกรรมลงทุนน้ัน OJP 
มีการใชเงินสดสุทธิ 97.61 ลานบาท เปนการจายลงทุนในสินทรัพยถาวร ใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัท สหกิจบรรจุภัณฑ จำกัด (SHK) 
รวม 120.00 ลานบาท ดังรายละเอียดตามตาราง 5.2.1 ก. ท่ีแสดงไวแลวขางตน ประกอบกับไดรับชำระหน้ีเงินใหกูยืมระยะสั้น 
30.00 ลานบาทจากบริษัท โอจิ เลเบล (ไทยแลนด) จำกัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของ OJP  
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 OJP มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 400.54 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2563 เน่ืองจากมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดำเนินงานจากมีผลกำไรสุทธิในระหวางป โดยมีผลกระทบจาก
การเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนรวมท้ังสินคาคงเหลือ และลดลงของเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีหมุนเวียนอ่ืน ใน
สวนกิจกรรมลงทุนมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิ 31.92 ลานบาท ซึ่งมีปจจัยหลักจากการลงทุนในสินทรัพยถาวรและการไดรับเงินชำระ
หน้ีเงินกูยืมระยะสั้นท้ังหมดจากบริษัทยอยของ OJP รวม 150.00 ลานบาท และใหเงินกูยืมระยะสั้นเพ่ิมเติมแก SHK รวม 100.00 
ลานบาท  ขณะท่ีภายใตกิจกรรมจัดหาเงินมีการใชเงินสดสุทธิ 583.10 ลานบาท เน่ืองจากไดรับเงินจากการกูยืมระยะสั้นโดยไมมี
หลักประกันจากบุคคลท่ีท่ีเก่ียวของกันจำนวน 40.00 ลานบาท และจายเงินปนผลระหวางป 623.10 ลานบาท 
 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 OJP มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมข้ึน 115.63 ลานบาท เมื่อเทียบกับยอด ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2564 เน่ืองจากมีการไดมาซึ่งเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดำเนินงานซึ่งมีปจจัยสนับสนุนจากผลการดำเนินงานท่ีแสดง
กำไรสุทธิในระหวางป รวมท้ังการเพ่ิมข้ึนของรายการลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน สินคาคงเหลือ และเจาหน้ีการคาและ
เจาหน้ีหมุนเวียนอ่ืนสอดคลองกับการเพ่ิมข้ึนของยอดขายระหวางป ในสวนกิจกรรมลงทุนมีใชไปซึ่งเงินสดสุทธิ 190.78 ลานบาท 
ซึ่งมีปจจัยหลักมาจากมีการลงทุนเพ่ิมข้ึนในสินทรัพยถาวร และมีการใหเงินกูยืมระยะสั้นแก SHK อีก 80.00 ลานบาท และไดรับ
ชำระคืนจากกิจการดังกลาวในระหวางปจำนวน 5.00 ลานบาท ดังรายละเอียดตามตาราง 5.2.1 ก. ท่ีแสดงไวแลวขางตน  ขณะท่ี
ภายใตกิจกรรมจัดหาเงินมีการใชเงินสดสุทธิ 398.90 ลานบาท เน่ืองจากไดรับเงินจากการกูยืมระยะสั้นโดยไมมีหลักประกันจาก
บุคคลท่ีท่ีเก่ียวของกันจำนวน 50.00 ลานบาท และมีการจายเงินปนผลระหวางป 448.90 ลานบาท 

 

 




